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Exercice clos le 31 décembre 2007

Aux Actionnaires,

GROUPE PROMEO SA

3 quai de la République — BP 34
34201 SETE Cedex

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 1'exercice clos le 31 décembre 2007, sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société GROUPE PROMEO SA, tels qu'ils
sont joints au présent rapport,

- lajustification de nos appréciations,
- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre conseil d’administration. Il nous appartient,
sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste 4 examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données
contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprecier leur
présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable
a l'opinion exprimée ci-apres.



Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin
de cet exercice.

II - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants:

* Pour ce qui concerne les actifs visés par la note « Regles et méthodes comptables —
Immobilisations financiéres » de 1’annexe, nous avons apprécié le caractére raisonnable
des hypothéses et de I’approche retenues concermant I’estimation de la valeur
d’inventaire des titres détenus par votre société et des avances de trésorerie liées.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion, exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

ITI- Vérifications et informations spécifiques

Nous avons ¢galement procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surla sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d'administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére
et les comptes annuels

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contrdle et a l'identité des détenteurs du capital vous ont
été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait a Montpellier, le 26 mai 2008.

Les commissaires aux comptes
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Groupe

PROMEO

BILAN ACTIF
EUROS Période - 31/12/2007
Rubriques 31/12/2007 111272006
Brut Amort Prov Net Net
Capital souscrit non appelé Ir

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires 31 468 10031 21 437 18573
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances,acomptes immob, incorpor.
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniq., matériel, outillage
Autres immobilisations corporelles 247367 80 450 166917 176 756
Immabilisations en cours
Avances et acomples

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Titres de participations

Autres Participations 9 150 567 4000 9 146 567 3427 554
Participations par mise en équivalence
Créances rattachées A participations 19995 415 143734 19 851 680 7 160 092
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financigres 1 260 1260

TOTAL Il 20426 077 238 215 29 187 861 10 782975

STOCKS ET EN-COURS
Stock Promotion

Stock Hatellerie Plein Air
Stock Gestion Patrimoine

Avances,acomptes versés/commandes

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés 370599 370 599 1 622 492

Autres créances 3331 486 507 353 2824 133 1 899 655

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement 2611 604 2611 604 10 500 000

Dispanibililé& 3477943 3477943 1 157 667

COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatées d'avance 69 279 69 279 11418
TOTAL IV 9860 911 507 353 9353 558 15191232

Frais d'émission d'emprunt a étaler v

Primes de remboursement des obligations VI

Ecarts de conversion actif viI

TOTAL GENERAL (I a VIID) 39 286 988 745568 38541419 25974 207
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BILAN PASSIF

Période : 314122007

Rubrigoes 31/12/2007 JL122006

CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 3061374 3061 374
Primes d'émission, de fusion, d'apport 12 245797 12 245 797
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 306 137 58 097
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves 6121473 594 235
Report & nouveau
RESULTAT DE L'EXERCICE 3766 776 6 601 850
Subventions d'investissements
Autres provisions réglementées

TOTALI 25 501 557 22 561353

AUTRES FONDS PROPRES
Produils des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL IT

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL IIT

DETTES

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 5584 201 290 547
Emprunts et dettes financiéres divers 4 409 870 2161 080
Concours bancaires courants
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 68 285
Dettes fournisseurs et comples rattachés 458 613 492 682
Dettes fiscales et sociales 2499 868 468 545
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 19025

COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance

TOTALIV 13039 862 3412854

Ecarts de conversion passif v
Ecart arrondi passif VI

AL GENERAL (IaVI) 38 541 419 25974 207
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Compte de résultat

Période : 31/12/2007
Rubriques = 31/12/2007 31/12/2006
CHIFFRES D'AFFAIRES 2918 594 1629 264
TOTAL I 2918 594 1629 264
PRODUITS D'EXPLOITATION

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions, amortissements, transfert 5513 23980
Autres produits 4 205 112 491

TOTAL I 9718 136 471
CHARGES D'EXPLOITATION

Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock de marchandises

Achats de matiéres premiéres et autres appro.
Variation de stock matiéres premiéres et appro.

Autres achats et charges externes 1421956 725 409
Impdts, taxes et versements assimilés 66 758 16914
Salaires et traitements 920 600 624 320
Charges sociales 350 400 210052
Dotations aux amortissements immobilisations 59 694 30787

Dotations aux provisions immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges

Autres charges 17 236 7178
TOTAL I 2 836 644 1614 660

: RESULTAT D'EXPLOITATION (I + II - ITI) 91 668 151 075

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations 4195 140 6779759

Prod. des autres val. mobiligres et créances de I'actif immo.

Autres intéréts et produits assimilés 208 666 136 047

Reprises sur provisions, transferts charges 172 724

Différences positives de change
Prod. nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL IV 4576 530 6915 806
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 611 087 216 724
Intéréts et charges assimilées 102 521 17391
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mob. de placement
TOTAL V 713 608 234115
RESULTAT FINANCIER (IV-V) 3862922 6 681 691
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 3954 590 6832 766
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Autres produits exceptionnels sur opérations en capital 28 126 30 000
Reprises provisions, transferts charges
TOTAL VI 28126 30000
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 981 130
Autres charges exceptionnelles sur opérations en capital 28 126 30 000
Dotations exceptionnelles aux amort. et provisions
TOTAL VII 29 107 30130
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VII) -981 -130
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise
Impdts sur les bénéfices 186 833 230 786
TOTAL VIII 186 833 230786
TOTAL DES PRODUITS (I + IT + IV + VI) 7 532 968 8711541
TOTAL DES CHARGES (I11 + V + VII + VIII) 3766 192 2109 691
RESULTAT NET 3766 776 6 601 850
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Les notes indiquées ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels, qui
présentent un total du bilan avant répartition de 38 541 419 € et un bénéfice de
3 766 776 €.

I. Regles et méthodes comptables

v' Application des conventions comptables :

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe
de prudence, conformément aux hypothéses de base :

o continuité de I'exploitation
o permanence des méthodes comptables d’'un exercice a l'autre

o indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

L’évaluation des éléments inscrits en comptabilité a été pratiquée par référence a la
méthode des colts historiques. Seules sont exprimées les informations significatives.

v Les Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition
(prix d’achat et frais accessoires). Les amortissements pour dépréciation sont calculés
suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée de vie prévue.

o Logiciel Brevet 1 a5 ans en linéaire
o Outillage industriel 2 a 5 ans en linéaire
o Installation et agencement 5 & 20 ans en linéaire
o Matériel de bureau et informatique 3 a5 ans en linéaire
o Mobilier 3 a5 ans en linéaire

v Immobilisations financiéeres
Les titres de participation sont valorisés au co(t d’achat historique. Lorsque la valeur

d’inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est
constituée du montant de la différence.

v" Créances et Dettes

Les créances et dettes sont comptabilisées pour leur valeur nominale. Les créances
sont dépréciées en fonction du risque de non recouvrement.
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v" Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement figurent dans le bilan a leur valeur d’acquisition.
Elles sont dépréciées éventuellement, si le cours a la date de cloture de I'exercice est
inférieur a la valeur d’acquisition.

v Provisions pour Risques et Charges

Ces provisions sont destinées a couvrir les risques et les charges que des
événements en cours ou survenus rendent probables. Elles comprennent notamment
les indemnités estimées par la société et ses conseils au titre des litiges, contentieux
et actions de recours de la part des tiers.

v Engagement de retraite

Les engagements en matiére de départ en retraite ne sont pas provisionnés dans les
comptes. Une information est donnée en annexe du montant des droits existants au
31/12/2007 (information n°17). Ceux-ci sont calculés selon la méthode des Unités de
Crédit Projetées (UCP) conformément & la recommandation du Conseil National de la
Comptabilité n°2003-R.01 $ 6211.

Il. Faits marquants de I'’exercice

v Le Groupe PROMEO a scellé une alliance stratégique avec le Groupe BATIPART.

Dans le cadre d’'une alliance stratégique, Gilbert et Olivier Ganivenq fondateurs du
Groupe PROMEO, ont cédé le 12 novembre 2007, 25% de son capital a
BATIPART Participations. Avec 41% du capital, ils demeurent premiers
actionnaires, continueront de diriger le Groupe. Cette opération s’accompagne de
la mise en place d’un pacte d’actionnaires entre les deux groupes.

Avec cette prise de participation, BATIPART Participations entend accompagner le
développement du Groupe PROMEO, qui a pour objectif d’étre un opérateur de
référence en France puis en Europe sur le marché de I'hébergement touristique a
I'norizon 2010. Elle contribuera a lui donner les moyens de ses ambitions dans un
dispositif qui préserve son autonomie.

v Le Groupe PROMEO a acquis une participation de 10,9 % dans la Compagnie
Internationale André Trigano.

Le Groupe PROMEO a acquis le 25 juillet 2007 126.897 actions de la Compagnie
Internationale André Trigano détenues jusqu’alors par Natexis Equity Management
a un prix de 42,30 € par action, soit un montant total de 5,35 millions d'euros.

Ultérieurement, la participation du Groupe Proméo a été portée a 10,9% pour un
investissement total de 5,7 millions d'euros.
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