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Aux Actionnaires,
GROUPE PROMEQ SA
547 quai des Mouling

BP 34

34201 SETH cedex

Mesdames, Messicurs,

lin exécution de la mission qui nous a été confiée pur votre assembiée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif' & I'exercice ¢los le 31 décembre 2009, sur

- le contrdle des comptes conselidés de la sociélé GROUPE PROMED SA, tels
gu'ils sont joints au présent rapport ;

- la justification de nos appréciations ;

- la vérification spécilique prévue par la loi.

[es comples consolidés ont &t arrétés par votre conseil d’administration. T nous
appartient, sur Ja base de notre audii, d’exprimer une opinion sur ccs comptes.

[ - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons cffectué notre audit sclon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ¢es normes requidrent la mise en wuvre de diligences permettant d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comporient pas danomalics
sipnificatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les ¢léments justifiant des montants ¢t informations igurant dans les comples
consolidés, 11 consiste cgalement 4 apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues ot la présentation d’ensemble des comptes.
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Nous estimons que les é1éments que nous avons collectés sont suffisants ot appropriés pour
fonder notre opinion.

Nous cerlitions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel [FRS tel
quadopté dans I'Union européenne, réguliers ¢t sincéres et doment une image fidcle du
patrimoine, de la situation linanciére, ainsi que du résultat de Pensemble constitué par les
personnes el entités comprises dans la consolidation.

Sans remeltre ¢n cause opinion exprimée ci-dessus, nous atlirons votre altention sur la
note aux ¢lats financiers n° 1.2 relative 4 la premiére adoption des normes IFRS.

I1 - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de 'article L. §23-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants

s Vouc société constale le revenu ¢t la marge sur ses contrals de Vente en I'Etat Futur
&’ Achévement selon les modalités décrites dans los notes aux ¢lats financiers n® 2.25
« Méthode de dégagement des vésultats de Pactivité promotion immobiliéie » el n®
9 14 « Stocks ». Le revenu et la marge comptabilisés sont dépendants des estimations 4
terminaison réalisées par les responsables de programmes sous le contrdle de la
Direction CGiénérale. Sur la basc des informations qui nous ont é1é communiquécs, nos
{ravaux ont consisté & apprécier les donndes of hypothéses sur lesquelles ge fondent ces
évaluations de revenus ¢t marges 2 terminaison, A revoir les caleuls clfectués par votre
société et A examiner les procédures d’approbation de ces estimations par la Pirection
Générale. Nous avons procédé 4 Pappréciation du caraciére raisonnable de ces
gstimations.

= T.a note aux dtats [inanciers n® 2.6 « Regroupement d’entreprise -- Actifs et passifs
identifiables ¢t écurt d’acquisition » précise que le patrimoine de chaque sociéld
acquise [ait 'objet de procédures d’¢valuation par des experts indépendants. Nos
travaux ont consisté @ examiner la méthodologie d’évaluation mise en ceuvee par les
experts, & appréeier la coliérence des bypotheses retenues el A nous assurer que la
détermination de la juste valeur des actifs corporels ot incorporels était cifectuée sur Ja
base desdites expertises.

Ies appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre dématche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur engemble, et ont done contribué a la formation de notre
opinion, exprimée dans la premiére partie de ¢¢ rapport.
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I - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, & la vérification spécifique prévue par la loi des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion,

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Fait @ Montpellier, le 10 juin 2010.

Les commissaires aux comptes

Frédéric MENON PricewaterhouseCoopers Entreprises
Luc DESCHAMPS
Cabine /
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£n milliers d'Euros Etat du résultat global

Rubriques Nole 31/12/2009  31/12/2008
Chiffre d'affalres 217 122 364 105 127
Autres prodults de 'activité 1G1s 315
Achats consommads (68 116) " (58 439)
Charges de personnel — 23 (10 320) ‘(10 036)
Charges externes | phosie MEM:} {22 454) (22 923)
impats et taxes . " CERTIF® {2 288} (2 770}
Dotation aux amertissements CONFORME . {4 650) {6 539
Dotation aux provisians Mesames o oS . {1013) (3}
Varigtion des stocks de praduits en cours et de produits finks e - {2 030) 4071
Autres produits et charges d'exploltation B 1368 105
Résultat opérationnel rourant 23 14476 84907
Autres prodults ot charges opérationnels {1 590} 6162
Résultat opérationnel 12585 15 069
Produits de trésorerle et d'équivalents de trésorerle £82
Cot de |'endattement financier brut o (4911) (4 249)
Colt de 'endattcrent financler net 20 {4 911) (3 366)
Mugtres pradults et charges finangiers 1415 151
Charge d'impdt ‘ ‘ (3 299) (3 496)
Quate-part du résultat net des saciétés mises en équivalence - (364)
Résuftat net avant résultat des activités arrétées ou on tours do cession 25 5792 7994
Résultat net ¢'impdt des activitds arrétées ou en cours de cession u
Résultat not 5792 7484
Part du groupe - 5577 74623
Intéréts mingritaices 214 371
Résultat net de base par action 1,8217 2,4900
Reésultat net dllué par action 1,4866 2,0320
Résultat net da l'onsemble consolidé 5792 79494
Varkations de valeurs des instruments dérivés de couverture (556) (7986)
Variations de valeurs des actifs financiers dispontbles d I vente Ay 178
Instruments financlers ‘ 1 808
Tatal des galns et pertes comptahilisés directement en capltaux propres (2277) 1187
Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement eh capltaux propres 3514 9181 |
_Dont part groupe 3301 8810
214 371

Dont part des intérdts minoritaires
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Etat de la situation financiére

En mitliers d'Euros

[N LEH T TRIATEN

ot e

b i

ACTIF Note  31/12/200% 31/12/1008

ACTIRS NON-COLIRANTS ‘
Ecarts d'acquisition 5 21520 ', 17535
Autres immobilisationg '
inc;:isnrelle:b = 6 . 626l 7760
Irﬁmob]llsatlans carporelies a:,,l-’u“i'-*‘*fﬁf“‘ 7 57923 " 51560
Immeubles de placement ¢ CrRTIFE < 8 6160 6424
;;2::?:;2“0“5 entreprises CONAGaME , 268 \84
Aetife financlers disponibles i fa vente iz(i;faifilrzfs pim GOk 10 k320
Atttres actifs nan-courants T 1t 1449 1 148
Actifs d'impdts non courants e 21 | 5363 5146

TOTALACTIFS ;VON COURANTS ’ 04 543 498 057
ACTIFS COURANTS
Stocks et en-cours 12 51404 58 168
Clients et comptes rattachés 13 2718 . 27033
Auttres actifs courants 13 11343 12167
Aj’;ﬁif d'impét co!,irarit 1% B ,
Adfifs financiers 3 la |uste valeur - contrepartie résultat 14 . 15605 B LY E
T.riéfsorerle et équivalent de : 21 428 7 ey
trésorerie 15 .
Actifs non courants destings 3 dtre cédés : ‘ 10 239

FOTAL ACTIFS COURANTS 131 158 128 700

TOTAL ACTIF

PASSIF

Note

230701

31/12/2009

226757

31/12/1008

CAPITAUK PROPRES ‘ o
Capltal émis 3061 © 3061
Autres réserves a9 237 . 46040
Titres en auto-contrdle
Résultat de 'exercice 5577 7623
Interé1s minoritaires 480 539
TOTAL CARITAUKX PROPRES 18 58 315 57263
PASSIES MON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres a long terme 18 G5 0G0 - 64 954
Passif dimpdis.non courant$ 21 11410 YA F2
Pravisions & long terme 17 1484 03
Autres passifs non courants ‘ ‘
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 77953 g 18}
PASSIFS COURANTS ‘
Fournlsseurs et comptes 38752 25783
rattachés 20 ‘ ‘
Emprunts a court terme 18 14 548 29154
Partie courante des emprunts et dettas financiéres i long terme 18 12352 9531
Passif d'lmpdt courants 21 9237 6707
Provisions & court terme ‘17 150 . 832
Autres passifs courants 20 19338 20099
Passifs concernant des actifs non courants destings 3 étre cédds A0, . 4B
TOTAL PASSIFS COURANTS 74 423 21307
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 230 701 226757
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Etat des flux de trésorerie

En millicrs d'Euros
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Rubriques

31/12/2008

w ELUX NET DE TRESORERIE LIE AUX ORERATIONS ¢ iNVESTISSEMENT

Résultat net conzafidd 5577 7 9u4
+/+ dotations nettes aux amartissenients el provislons (4 lexcluston di celies lides A actif clrculant} 5234 8771
-/ Galns et pertes latents |15 aux varkations de Juste valeur 681 9
+/- Charges et produits ¢aleutés liés anx stock-options e assimilés ; 0 ]
+f- Autres prodults ot chaiges caleults //’E.{nir ] SR 758 466 |
+/+ Plus et mains value de cession / CERTiE ’ {1 452) {8787
+/+ Profits et pertes de dilution \ COHFOPRME 0 D
1/- Cluote-part de résultat e aux soclétés mises en dquivalence \;ﬂfﬁ‘qu Ay c_wfﬁ 0 34 |
- Divldandes sociétds non consolidées T [\ 0
c‘apacné d qutaﬂnancemem aprds collt de Vendettement finandicr ngl et impdt 11 858 6477
+ r,ol‘rt i I cndettemvnt financler het : 44911 3366
+/- charge d'lmpbt Iy camprls iImpdt diffdrés) 3299 3496
Capaclté d'autofinangement avant cot de I'endettemant finander net ot imp&ls A A 0s8 12339
- Impiits versé 8 {4 364} {4 883)
+/+ Vanation du BFR 1ié 3 Pactivitd {y compris dette lides sk avantages ay persannu[]‘ C 23 905 ' {18 170) |
= fLUIX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE {D)={A+B+C) [ 35 510 [4713)
- Pcaissements fids aux acquisitions dlimmobitisations corparelies et incorporetlas } {15 014} {12 854)
1+ Ehialsserments s aux cesslans dimmobllisations carporelles et insorpontlles 3427 19130
-Cidcalssements llés aux acquisitions d'immebilisations financléres {tltras non consolldés) D {41)
+ Encaissements [14s aux cosstons dimmobliisations finang|&ses (Hires non consoliddi) 5491 0
+/-imeidence des varlationd de périmétre h {1 075} (12 640)
-Annulation du résultat part des minoritalires (105) 0]
Varlatlon des Intéréts minoritalres 0 {222}
+ dividendes requs (sociétds mises en éguivalance, titres neh mnsnlldés) 0 0
+/-Varlation des prots €1 avances cohwntls ' (] 0
+Subventions d'invistlssements reques N [} 0
+f Autres flux s auix opératlons o Investissements . = B A & 0

{6 327)

{6 607)

+ Samines recues des actionnalres fars d'augmentation do Capﬂa\ g 0

-Versbas pat |25 actlonnaires de ta soeléié mére o 0

- Vursbes par les minoritalres des soclétds Intégrées ¢ o

+ SOmimes reguns tors de Pexcrclee des stock-optlons | 0 G

-/+ achat et raventes d'actions propras 0 Q

- Dlvldendus mis en pralement au cours de 'sxerglce a 0

. Dividendes versées aw actionmlres de fa société mére {2 3BR) {1225}

- Dividendes versées aux minoritalres des Sotidtds intégréns "] (113}

+ CNECATSEaMEnts |€3 aux noUVeaux Bmprunts ' ' 2000 38 036

» Remnboursements d'smprunts (y compris contrats de: lozations financernent) {8 753) (15 830}

- yariatien des erédits d'accompagnﬁmcnl ‘ ' {15 331) 5059

- IntérBrs financlers versas {y compels eontrats da location finangement) . [# 830) {2713)

= FLUY, NET DE TRESORERIE LIE AUK, OPERATIONS DE FINANCEMENT F {24 302} 4 284

+/- Incidence des variations dos cours des dovises G a Q

= VARIATION DE LA TRESQRERIE NETTE {D+E+F+G) B 980 7943

A:f'résurerle 3 l'ouverture 1re 27235
Trésorerle b la cléture 39158 30 J-':fﬂ_
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Etat de variation des capitaux propres

En milliers d'Euros

Variations Résultat de

En inlllters d'Eures Capital ,'Lme" Pexercice .I"Téjréu
réserves {part minorilalies
froupe)
propres
Cidture 2007 3061 35 707 10 128 48 906
Résultat ' ‘ B _oye23f 7623
Affectation résultat : L 10138 (10138
Dlvidendes_ B T s (1 225)
Augmentation de Capltal e TN ‘
Vafiation de périmétre [JcRRTETE T
Changement méthode \q iUNV“ M :-{?/
impact du passage aux |FRS {*) ] Esumes ikl 1417 : 555 1972
Autres Variations C(13) » {13)
Clature 2008 1061 3183 42 841 7622 S55 57 263
Ré¢sultat B 5577 an 5948
Affectation résultat ‘ ' 7623 -~ 7623) '
Dividendes o ' B co(zasg)] (2 588)
Augmentation de Capital ' B L
Variation de périmdtre
Changerment méthode , i
SWAP ) ' . (586}
Actifs financiers dispenibles 4 la vente {1721} ,
Autres Variations’ ‘ 244 {476) {232)
Cléture 21/12/2009 3 051 906 48 320 5577 450 58 314

{*) Voir Note 3 gjustements IFR3



Promeo

IRS & IMOINE

Groupe

Préambule
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Groupo Proméa SA @it une socidtd gnonyme 3 Conseil
¢ Administration de droit frongais, cotée sur Alternext Paris.

Le sitpe social de |3 soCiétéd mére pst situé Espace Don
Quichotie- 547 Quai des Moulins -34200 Sbe.

Les édtats financiers conselidés reflbtent la situation comptable

do Groupe Proméa $A et de ses Filiales (ci-apris « (2 groupe »)

Note 1

Faits significatifs de 'exercice

e - R e p .4 Ty e
Fy o
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i o - ' -
ainsi que les intéréts dans ﬂ«i_s_‘g;ggeg;,rmﬁggs,i iGes et Jes co
entreprises, lls sont présentés en auros arrondis au millier le

plus prache.

Les élals financiers consolidés 2008 ont été arrdtds par te
canseil d'administration du 28 avrit 2010 et serond propoesos A

I'npprobation de {'assemblée géndrale prévue le 25 juin 2010.

1.1 Crise financlére

Les comples consalidds au 31 déeembre 2009 sant préparés
dans lo eadre d'une permanance des principes et méthodes
comptahles, des réglos de prudence en matiéro d'ostimations,
ot d'appréciations comptables, tels que décrits aux chaplitres
2.1et23.

Au plan de "activibd, les eflels issus ¢do 13 crise sont pris en
compte par fos métiers concernts ; 'aspact financier de la
crise n'a pas de conséguence significative sur los capacités du
groupe 3 obtenir des financements ndcessalres 4 son activité:

- la trésorerie du groupe au 31 décembre 2009 n'est pas
affectde par la crisc, celui-vi 'dtant toujaurs interdit ¢'investir
sur des supports sensibles ou volatiles.

- le Groupe dispose dimportantes lignes de erédits bancaires

de financement canfirméaas.

1.2 Premiére adoplion des normoes [IFRY

Le groupe présente pour fa pramidre fois ses comples
conformément au référenticl normatif intarnationgl « IFRS ».
L'axereics vlos au 31 décembra 2008 a2 é1€ retraité en IFRS
paur permaellre unc compariison des comptes de "exercice et

s confarmer 3 (FRS 1,

L Note N3 présente le passage des tats financiers dtoblis
selon les normes frangalses « 99-02 » et les dtats financhers

gtablis selon les normes Internationales « IFRS n.

1.3 Restructuration juridiguoe

Le groupe a sur 'cxcrcice effectud d'importantes opdrations
juridiques visant & simplifier Corganigramme juridigue et le
rendre assoclable aves 'organigrammae fonctionnel,

Le groupe espire pouvoir retirer de ses opbrations une
visibilité plus directe de ses activités et des #économies

d'échelle.

14 Coession dos Titres CIAT

Le 16 decembre le groups a conelu avec 12 Caisse Centrale des
Activités Sociales dos Industrios [lectrique et Garidre un
accord pour la venta de sa participation de 10,9% dans la CIAT.
L prix offert par la CCAS powr Tes 134 197 acttons détentues
par le groupe est de 48 euros par action, soit 8,44 ME. Cette
cession a permis de réaliser une plus value de 0,7 ME.

La plus value est réalisée en 2009, ainst que le palement du
prix. Cette cession a &téd suivie du remboursement déhut

janvier 2010 pour 3,3 ME de Femprunt contracté & I'origine

pour Facquizition de ces titras,
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Principes et Méthodes comptables

En application du réglement européen n™ 1606,/2002 du 19
juillet 2002, les comptes consolidds du I'exercice 200% ont été
dtablis cn conformité avec le référentiel IFRS (International
Financial Reporting Standards) tel gu'adopté par ['Union
Furopéenne au 31 décembie 2009 (référentiel disponible sur
http.//oc.curapa.gufinternal_market/accounting/ias_ir htm).
La référentiel 1FRS comprend les normes (RS, les normes [AS
{international  Accounting  Standards), ainsi que  leurs
interprétations  IFRIC {International  Fingncial  Reporting
Interpretations Committee) et SIC (3tanding Interpretations
Committee).

Ces Elats Financiors corselldés tiepnent compte des normes,
interprétations el amendements  publiés,  d'application
obligatolre dans Flinion Européenne & compter du ler janvier
2009 et notamment la narme JAS 1 révisée relative a la
présentation des états financiers, Cette norme implique des
états camplémentaires obligatoires dont principalement ug
tableau du résultat net et des gains et pertes comptabliisds

directement ¢n capilaux propres.

2.1 Evolution tu rélérentiel comptable

Les norrnes, interprétations ot amendements & des normes
existanles qui ne sont pas appliqués par anticipation dans les
états financiers de "excrcice 3009 sont :

« "IFRIC 12 relativio aux contrats de ¢oncession (applicable aux
exarcloes ouverts 3 compter du 2% mars 2009} ;

¢ PIFRIC 15 relative aux conlrats de construction de biens
immahiliers. En vertyu de Farticle 2 du réglement CE 636,/2009,
les entreprises doivent appliquer IFRIC 15 au plus tard & 13
date d'ouverture de leur premier exertice comMmEngant apris
le 31 décembre 2004,

« VIFRIC 16 sur les couvertures d'un investissement nat dans
une activitd b Féteanger {applicable aux exercicos ouverts au
30 juin 2009) ;

+ los révisions de @ norme IFRS 3 «Regroupement
d'entreprisosn (applicables aux exercices ouverts a compter du

Ler [uillet 2000) ;

“iﬁntnuqnﬁku g
» Famendemeant de [a norme 185 39, sur les dléments &igibles

i une opdration de couverture (applicable aux ewercices
ouverts & compler du ler juillet 2009) ;

» [ey amendements des narmes [FRS 5 « Actifs non courants
destinés A &tre cédés ot abandon d'activitds » et IFRS 1 «
Premiare adoption des normces [FRS », sur les programimas de
cession particlle de Atees ¢une filiale impllguant la perte du
cantrdle exclusif (applicables aux exerclces ouverts 3 compter
du ler juillet 2009) ;

« VIFRIC 17 relativa 3 la distribution d'actifs non maonélaires
aux acttonnaires {applicable aux exercicas puverts & campter
du 31 octobre 2009) ;

= [IFRIC 18 relative zux transferts d'actifs par les clients
{applicable aux exercices vuverts 5 compter du 31 octobre

2009},

la socidté élant premier adoptani, toutes les normes
d'application ohligatoires pour Fexercice 2009 ont aussi été
appliquéos pour Uexercice 2008, La note 3 détaille les
principales incidences de ces normes, interprétations et

amangdenents,

2.2 Principe de préparvation el de présentation
des comples

Les camptes des sncidtés consolidées, établis selon les régles
cornptables en vigueur dans leurs pays respeclifs, sont
relraités afin d'dtre en conformité avec les principes
comptables du grodpe,

Toules les sociétés consclidéns par Intépration glabale ou
praportonnalle la sanl de mznidre récurrente sur la base de
cornptes annuels arrdtds & lz date de cloture de Mentreprise
consotidante, sait le 31 décembre,

Les comptes consolidds du groupe ont éte établis selon le
peinclpe du colt historique, 3 Pexcoption des instruments
dérivis, La valeur complable des actifs et des passifs qui font
I'objet da couverture de juste valeur est ajustée pour tenir
cample des vaniations de juste vaicur attribuabtes aux risques

COUVErTS,
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Le compte de résultat est présentéd par nature. Au sein du
résultal apérationnel, le poste « Autres chargos ot produits
apérationnels » idoentifie les élémants de nature spécifique
afin de déterminer lg niveau du « Resultat opérationnel
caurant u,

Les posies du hilan spnt présentds suivant la clazsification
actifs courants ot nen courants, passifs courants et non
courants. Les actifs destings 3 &tre cédés ou cansommes ay
cours du cyele dexploitation nanmal du groupe alnsi que la
trésorerie et les éguivalents de trésarerie constituent fes actifs
couranks du groupe, Les autres actifs constituent les aclifs non
caurants. Les dettes dont échéance intervient au cours du
cycle d'exploitation hormal du groupe ou dans les douze mois
suivant la  clbture de l'exercice constituent des  dettes
courantes, Les qutres dettes sant non courantas,

La méthode de présentation du tableau des flux de trésorerie

et colle de la méthode indirecte.

2.3 Villlsation d'estlmation

L'établissement des comptes consolldés, conformément aux
pringines comptables internationaux, nécessite fa prise en
compte par |a Direction du groupe, d'un certain nombre
d'astimations et hypothdses qul ont une incidence sur les
momtants &'actifs et de passifs et sur les charges ot produits du
compte de résullat, ainsi que sur les actifs et passifs dventuels
mentiannés en annaxe. |l $7agit essestiellement  de |a
détermination  du monlant  recouvrable  des  dcarts
d'acquisition, dos  actifs incorporels, des hypothdses de
recouvrablité des déficits fiscaux, Ces astimations sart
déterminées en fonction des informations disponibles lors de
leur établissermant et Il est possible que las montants effectifs

s@ rdvélent ultérieurement différents.

2.4 Mithode de consolidation

dant consoligés |

» par intégration globale, toutes tes saciétés dans lesguetles le
groupe exerce direclement ou indirectement un contrble
cxclusif en droit au en fait ;

= par intégration proportionnefle, les soclétés explaltées en
cammun dans le cadre d'ub contrdle canjoint ;

* par mise on dquivalence, bes titres des soclétés dans
tesquelles be groupe exerce directement ou indirectement uno

influence notahle sane toutefois oxorcer le contrdle. Catte

N e TN LA EEY HT LN
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GEREL 1
infueee psfpresumge I::} sque le groupe délent plus de 20 %

das 1’%&1,&@aryotﬂ.<'.
Les résultats des sacidtés acquises au cours de la péripde sont
consolidés 3 compter de la date 3 laguelle le cantrdle {xcluslf
ou conjoint) ou Uinfiugnge nplable sont exercds. Les résultats
des socidétés cédées au cours de 'exercice sont consolidés

jusqu'd ler date de perte de eantrdle ou d'infiuence notable.

2.5 Qpérations internes entre sociétés consolides

Les opérations et les soldes intragroupes font 'objet d'une
élimination tant au bilan gqu'ay compte de résultat. les
gliminations sont effectudes dans la limite de la quote-part de

datention refletée dans les états financiers consolidés.

2.6 Regroupemoent d'entreprise

Cot d'acguisition doey tiires

Le colt d'acguisition dos titres est égal 3 13 juste valeur des
actifs remis ot des passifs encourys ou assumés aingl que des
iRstruments de canitaux propras émis par Pacquéreur 3 la date
de I'acguisition, auxquels s'ajoute le montant de tous les
autres colts directoment imputables & facguisiton. Larsque (3
convention d'acquisitlon  prévoit un ajustement du  prix
d'acquisition dépendant d'événements Tuturs, le montant de
celte correction est inclus dans Févaluation du regroupernent
d'entreprise 3 I date d'acquisition si cet ajustement ost

probable et peut &tre mesurd de manlére fiable.

Actifs ot passifs identitiables el Seavt d'acquisition
Lurs de leur entrée dans fe groupe, les aclifs gt les possifs
susceptibles d'@tre évaluds séparément sont inscrits au bilan
cansalidd 3 leur jusie wvaleur. Los actifs deslings 3 &tre
revendys sont dvabués a leur valeur vénale nette du montant
des calits de cossion. Les biens destinés ) VYexploitation sont
gualyds d leur juste valeur.

Le montant résultant de Yévaluation des aclifs identifiables
canstitue leur pouvella valeur brute, Celle-ci sert de base aux
calculs witérieurs des plus ou mains-values en cas de cassian,
ainsl gue des daotations aux amortissemants el auy Provisions
pour perte de valour,

Postericurermnent & leur affectation, lensemble des écarts

d'évaluation sult let rbgles comptables propres a leur natire.
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Méthode d'évaluation des actifs corporels identifiables

Les actifs corporels sant dvalués selon les mathodes, décrites
chodessaus. La valeur retenue est en fonction du type de bien
ot de 5o situation particulitre, wne moyenne pondérée des
résultats de ces méthodes,

= Evaluation par le coll de recanstitution

Cette méthode consiste a apprécier sépardment |e torrain, ses
Bquipaments ot tos construgtions. Le tefrdin est évalug par
cornparaison dvec les prix constatés sur le marché immobilier
local, concernant des tereains eamparables par leur dimension,
leur sityatign et leur potenticl de constructibilitd. Les valeurs
retenues sont hars  aménagements  au  départ,  Les
aménagements extéricurs (VRD, woies de  circulation,
cbtures..) et les bitirments sont estimés & leur codt de
recanstruction & neuf, ay moment de Fexpertise, On pratiquc
sur e coOt divers ahatternents afin de tenir compe des
caractéristiques des biens [vétusté, spacificité des bitiments,
adéguation A Factivitd, contexte éconmmique, oic...).

» Evaluation par la méthode par comparaizon

Cette méthode conslsle & se référer sux ventes de biens

camparahles ou aux annonces des agences spécialisées.

Méthode dévaluation dos actifs Incorperels identifiables
Uévaluation des aclifs incorporels idemifiables se rapporte
aux baux emphytdotiques et aux délégations de serviees
publics rattachés au secteur de I'hdtelleric de plein air.

Ces dvaluations sont condwites par un expert indépendant
dont les principales méthodes d'évatuation sont ia méthode
par comparaisan, kb méthode financiére par actualisation de
Iéconomie de loyer et la méthode par application d'un
caefficient de situation de I'écenamie de loyer,

Ces actifs incorparels identifids sont amarts de fagon lingaire

sur (& durée restant & courin du eantreat,

Eearl (P acquisition

La différence entre le codt d'acquisition des titres et [a quote-
part de Ventreprise acquércuse dans I'évatuation & leur juste
valeur des actifs et des passifs idemiifiés 3 1a date d"acquisition
constitlie "éeart d'acquisition. 51t différence est positive, elle
ast enregistrée sous la cubrigque « farts d'acquisition » pour
les  sociétés  comseliddes  par  Intépration  glebale  ou
proportlonnelie et dans le poste « Titres mis en équivalence »

pour les sociétés dans lesquelles le groupt exerce une

Phoke e o bn Foasn e
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enregistrée directement en résultat.

\fférepce gst négative, elle est

st de nouvelles informatians canguisent, dans un délai de
douze mois qui suit la date dacguisition, & une nouvelle
appréciation des justes valeurs des actifs et des passifs lors de
leyr entrée dans le bilan consalidé, celles.ci sont modifides. ||
po découle automatliqguoment une modification de la valeuar
brute de I'écart d'acquisition.

Lorsgue |'acquisition d'une socidte y'effectue par achats
successifs, thagque transaction  significative  est  traitée
sépardment paur | détermination de la juste valeur des actifs
ot pasdlfs identiflables acquis et de écart 'acquisition en
résuftant.

Lorsquun  achat complémentaire permet lobteatlon du
contrdle  d'une  entreprise, fa parl  dintérét  deétenue
précademment par le groupe est régvaluée sur la base des
justes valeurs des actifs et passifs identiflables datermings logy
de eot achat compiémentaire. Lo contrepartie  de Iz
réévaluation est enregistrée on capitaux propres.

Les achats complémentaires intervenant aprés la prise de
contréle ne donnent plus lien & une rédvaluation des actifs et
des passils Identifiables. L'écart positif ou négatif, généré
pntre te colt d'acquisition et la quotc-part complémentaire
acqulse dans 'actif net de entreprise, est enrajisird en écarts

d'acquisitlon.

2.7 Actlfs et passifs en cours de cessinn

Les actifs ot pnssifs dont | cession a été décidée au cours de [a
pérade sont prdsenteés sur une ligne séparée du bilan (¢ actifs
nan courants et groupes d'actifs destings o Atre cédés »), dés
lors qu'ils soient dispanibles en vue de lewr vente immédiate
et que cellegl soit hauterment probable. Lorsgue plusieurs
actifs sont destinés & &tre cédds lars d'une teansaction ynigue,
le grouvpe d'actifs est valorisé plabalement de mime que les
passifs qui s’y rattachent aw montant te plus falble entre la
valeur nette comptable et la juste valewr nette des codts
relatifs 3 la cession, Les actifs nobt courants clagsés comme

détenus pour la vente ng sent plus amortis,

1.8 Tests de vaborisation des évarts d'acguisition
Conformément & la norme IFRS 3 wRegroupements

g'entreprises » ot la narme 1AS 36 « dépréciation d'actifs », les
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Acarts ¢'acquisition ne sont pas amaortls, )ls fant 'objet d'un
tast de dépréciation exdeutd sur deuk niveaus,

. Premier niveau : {test annuel} un imgaliment test est
effectvé chaque année sur un premier niveau gui
correspond aux secteurs d'activités tels que définis
pour Finformation  =ectoriclle et utitisés  pour
analyser les résultats du graupe dans son reporting
interme.

*  Deuxiéme nlveaw : (test conditionné) en cas d'indice
de perte de valeur, un test est effectud sur un
deuxiéme niveau correspondant aux UGT . sites
d'explaitatian. Les indices de perte de valeur sont
une baisse de plus de 10% du Chiffre d'affaires et/ou
de FEBITDA, |UGT correspond au plus petit groupe
d'actifs pénérant des flux de trésarerie [argement,
indépendants  d'autres  groupes  d'actifs et
correspand polr le groupe a lensemble des biens
nécessaires & Pexploitation d'un site,

Ces tests sont effectués afin de tenir compte d'éventuelles
évalutions ayant pu diminuer la rentablfité ot fa valeur de ces
actifs, De 1els événements ou clreonstances comprennent des
changements significatifs  délavorables  présentant un
ceractére durable, affectant 'environnement économigue ou
les hypothises et abjectifs retenus & [a date de acquisition.
Une perte de valeur ost comptabliisée au compte de résultat si
la valaur comptable d'un écart d'acquisition ast supésieurg a
53 valeur recouvrable, La charge de dépréciation est alors
enregistrée dans o poste « autres produils et charges
opérationnels », Les dventuelles pertes de valeurs affectéer 3
un &cart d’ncquitition ne sont pas réversibles.

La valeur recouvrable correspond 3 la valeur la plus élevée
entre ki valeur vénale ot |a valeur d'utilité, Dans le cas d'actifs
devant faire I'objet d'une cession, fa valeur recouvrable est
déterminée par référence 3 la valeur vénale,

La valeur vénale corcaspond aw prix de vente qui pourrait étee
ohtenu lars d une transaction réalisée dans des conditions do
marché normales entie des parties bien informées el
consentantes, minoréd des frais de vente et des colts de sartig
de I'activité, Le prix de cession de "actif est déterminé par
reférence A des transactions simllalres récentes ou a des
avaluations réalisées par des experts Indépendants dans une
perspective ge cesilan.

La valeur d'utilité correspond aux flux de trésorerie nets futues

actuallsés gui seront générés poar 'UGT ou le groupe d'UGT,

AR LA s
GRS
CONFCPLIE

Les Wibiggtions de. {1

d'affalres élaborés en interne sur une périnde explicite de six
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g trésorerie sont issues des plans

ans. Au-deld, elles sont estiméas par application d'un Laux de
croissance perpétuciie. Les hypothbses retenucs on termes de
vartation du chiffre J'affaires et de valours terminales sant
ralsonnaldes et conformes aux  données  du  marché
disponibles. Le taux d'actunlisation utiliséd est délerminé 3
partir du codl moyen du capital reflétant les appréciations
actuelles du marché de la valeor termps de Farpent et dos
risgues spécifiques § 'actif testéd. Ces taux d'actualisation somt
des taux aprés impdts appligues b des flux de trésorerie aprés

impots,

2.9 Inmobillsations incorporelles

Les  Immobhilisations  Incorporalles  acguises  séparément
figurent ay bilan & leur codt d'acquisitien diminug du cumul
des amortissements ot des éventuclles pertes de valeur, Les
immahilisations incorparelies acquises dans te cadre d'un
regroupement d'entreprises sont enreglstrées, pour leur juste
valeur 3 la date d'aequisition, séparément de 'dcart
g'acquisition s elles remplissent I'une des deux conditions
suivanties

« plles sont identiflables, c'est-a-dire guelles résultent de
droits légaux ou contractuels ;

» alles sont séparables de 'entité acqulse,

Elles carrespondent essenticllement 3 |a valorisation des baux
emphyiéotiques et dos délépations de service public.

l.es immabilisatians incorparellas comprennent :

» los margues que le groupe a gualifices d'mmobilisations
incarparelles & durde de vie indéfinie et les fonds de
commerce acquis directement par le groupe. Elles sont
inscrites au bilan sur la base ¢'une vatorisatian réalisde b kear
datp d'acguisition par Jes cxperts Indépeadants selon une
anprache multicritéres, Llles représentent Pessentlel de In
valeur netto comptable des immobilisations Incorporelles
inscrites au bilan consolidé du groupe. Ces actifs ne sont donc
pas amerts mais ‘eur valorisation fait 'objet diun test dés
Fapparition d'indices de pertes de valeur et au minimum une
fais par an & la fin de I"exercice, soit au 31 décombre, Une
proviston pour perte de valeur est constatée si application
das mathodes d'évaluation conduit & une évaluation inférieure

A leur valsur nette comptable.

[ © )
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En cas de dépriciation, celle-ci est enregistrée dans (a
rubrique « Autees charges et produits opérationnels » o
campte de résultat.

Cctte provision peut Btre reprise ultérieurement si la valeur
d'utilité redevient plus &loviée que la valeur nette comptable ;

v les autres immobilisations incorporelles que le groupg o
qualifides d’immahilisations 8 durée de vie définie. Elles
toncarnent essentiellarnent les concessions et brevets qui
carrespondet principalement aux licences d'exploitation des
logiclels, ainsi que les dépenses lides & des programmes
informatigues, Ces immabilisatiens sent amortles selon le
mode lindaire sur des périodes qui carrespondent A leur durée
d'utilitd comprise en pénéral entre 1 ot 5 ans, En cas d'indices
valorisation  est

de pertg de valeur un test de

systérmatiquemnent réaliseé,

2.10 Subventions d'Investissemaent
Les subventions d'investissement sont comptabilisées an
produits différés et sont présentées au bilan dans un compte

de régularisation passif,

2.11 immuobilisations corporelles

| os immobhilisations eorporelles sont Inscrites au bilan & feur
valaur historique d'acquisition ou 3 leur colt de revient ou
encore, dans le cas de biens détenus par des entités faisant
Iabjet d'une cntrée dans le périmétre de consolidation, pour
leur juste valeur 3 leur date d'acquisition par le groupe sous
dédyction des amortissements cumulés ot des pertes de
valeur constatées.

lLes intéréts des capitaux empruntés pour financer e colt de
production d'immobilisations pendant la période précédant
leur mise en exploltation ne sant pas considérés cameme partle
intéarante du calt de revient des immobilisations car Jugés
comme &tant nan sigrificatifs.

Les contrats de locatian sont gqualifids de loeation inancement
et font I'objet d'un retraiterment dans les comptes consolidés
larsqu'ils ont paur effet de transférer au groupe en substance
la quasi-totalité des risques of avantages Inhérents & la
propriété de ces blens, Vévaluation du niveau de rlsque
transféré s'effectue au travers de 'analyse des lermes du
cantrat.

l.os immabilisations corporelles acquises au travers de caontrats

de loeation financoment sont présentées 3 actif du bilan pour

11
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vateur actuflisé Un amortissement est

2
constaté sur tamdun‘-.;? d'nilité du bien, la dette correspondante
dtant inscrite au passif avet Penregistrement des intéréts
finangiers y afférents. Le loyer ost annulé au compte de
resultat.

A la différence des conirats dr location financement, les
cantrats de location simple sont constatés au compte de
résyltat sous forme de loyers dans le poste « Achats et
services pxtérieurs ». Les engagements de loyers, relatifs au
montant total des loyers futurs sur o durde de vle résiduelia
des baux, sont indiqués dans la note 27 « Engagements hars
bilan »,

A partir de 12 date de mise on service du blen, les
immabllisations corporelles sont amorties lindalrement, sefon

une apprache par eompaosants, sur feur durde d'utilits :

Constroctions
Structure 30 3 50 ans
Compoiant «étanchéitds 15 ans
Lomposant arnenuisarles extéricuresn 20 ans
Cornposant «climatisation, chautfage» 7 ans
Composant «dloctricithy 25 any
Composant «plomberion 15 an;
Camposant «agencements intérieurs» 10 ang
Composant «alarme» 1hans
Matérial do burcau et informatique 345ans
Autres immobillsatigns corparelles 5a10ans

Les actifs immobifisés corparels font 'objet d'une dépréciation
lorsgue, du fait d'événements ou de clrconstances intervenus
au cours gde lexercico, lawr valeur dconamique apparalt
inférigure a lewr valeur nette camptable,

Ainsi, 4 chague eldlure, le groupe apprécie s'il existe un Incice
de perte de valeur relatif 4 des groupes identiflables d'actils
dant Futllisation continue génére dos enlrées de trésorerie qui
sord largement indépendantes de celles générdes par d'autres
actifs ou groupes d'actifs, A cet effel, le groupe analyse par
exemple évoiution du chiffre d'affaires ou du résultat
unités gpéndratrices  de

d'exploitation  dégagdé par  Cces

trésarorie.  Dans  le cas  d'une  évolution  délaverable

significative, le graupe procéde alors & la détermination de 3
valeur recouvrable de ensemible e'aetifs considére. Elle

earrospond 3 1a valeur [a plus élevée entre 3 vateur vénale et
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la valeur ¢utilité, La valeur d'utilité est déterminde sur [a base
de [a valeur actualisée des flux de trésorerie futurs estimés en
utilisant la méma méthodologle que celle décrite pour les
Gearts d'acquisition,

En cas de dépréclation, cele-¢i est enrogistrée dans {a
rubrique « Autres charges et produits epérationnels » du
compte de résultat ot cette provislon peut &tre reprise
ultérieurement si la valeur économique redevient plus élevée

gue la valeur nette comptable,

2,17 Immenble de placement

Un immeuble de placernent est comptabilisé inilialement a
san colt. Les colts de transaction doivent étre inclus dans
Févaluation initiate, Le colt g'un immeuble da placement
camprend son prix d'achat et toutas les dépenses directement
atribuables,

le codt initial d'un drait sur un bien immobilier détenu dans e
cadre d'un contrat de locatlon ot classé comme immeauble de
placerment doit étre déterminé selon ce qui est prescrit pour
un contrat de location-financement au paragraphe 20d' 1A5 17
"Contrats de location" , c'est-h-dire que lactif sera
comptabilisé av plus faible de la juste valeur du bien
immahilier et de ta vateur actuelle des patements minimaux au
titre de la location. Un montant équivalent doit étre
comptabllisé en tant que passif conformément 4 ce mime
paragraphe.,

L3 norme 1A% 40 autorise deux traitements pour I'évaluation
ultérieure d'un immeyble de placement @ le madéle de ia juste
valeur ou le moddfe du colit (cf. 1AS 16 — Immobilisatioas
Corparelles)

La méme inéthode dalt atre appliquée A tous les immeubles
de placement,

Saglssant d'actifs non stratégiques, & groupe a retenu fe
modale du cout.

Les immeubles de placement sont amortis de la maniére

suivante :

.-.-f""f;‘;.ilg“p‘,;"{l‘i;"'--w.\_\_‘ Ll e cb i Vi -
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Camnp a,{(':s.iﬁhccd‘rh:‘."mg mAECiors s 10ans
‘-:;,"P",u-, - ; .“
Canmnsant"«’r‘mgi‘ﬁmﬁ“‘ﬁ N 15 ans

Construclions

Structure 30 a 50 0n%
Campotant sianshbildy 15 ans
Composant smendiserles extéricures» 20 ans
Carmpesan] wglimatisation, chauffages 7 ans
Composant sdmotrliotdy 25 ans
composant splomboerios 15ans

2.13 Actlfs finunciers non cowrints

Il s'agit des actifs financiers disponibles & la venle, des
créances rallachées 3 des participations et des prts et dépdts
de garantie de plus de 12 mols.

Les titres de participation non consolidés et les autres titres
immobllisés sont valorisés 3 leur Juste valgur pour les
gléments significatifs, Les variations de veleur positive ou
négative tonl enregistrées directement en capltaux propres,
Cette juste valeur correspond pour |as titres cotés au cours de
Bourse el pour les titres non ¢otés 3 une estimation de leur
valeur de réalisation.

Les autres immaobilisations financiéres sont comptabilisées au
calt amortl sans prise en compte du taux d'intérét effectif car

Fimpact sur les comptes n'est pas significatif,

214 Stocks

les opératlens 4 long terme de lactivité promotion
imrnabiliere  sont  comptabilisdes sulvant le  pourcentage
d'avancement des travaux, te qui condiste 4 prendre en
compte le chiffre d'affaires et le résultat en fonction du degré
d'avancement atteint.

Le pourcentage davancement ast déterminé pour thaque
projet et correspond au rapport entre le colt des travaux
engagés ot acceptés et lo colt total estimé du projet en cours.
Le caQt total estimé du projet carrespond au budget nctualisé
des charges directernent affectubles au projet hors frais de
structure, y cempris les charges finangidres (nettes des
produits finantiers), Le colt des travaux engagés et aceeptés
est déterminé sur la base des appels de fonds ¢mis, Seuls les
lats vendus (acte notarial passé avant la date de cloture}
générent de I'nvancement.

La différence entee le chiffre d’affalres actd et le chiffre
d'affaires & l'avancement du projet, est comptabilisé en
pradult constatd d'avanece,

Dés gu'une apérallon  laisse  apparaitre  une  porte X
termninalson, colle-ci est comptabilisée pour sa totalité en
provision pour charges (indépendamment du pourcentage

dravancement).
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A la date d'achévemaent des travaux, les dépenses onpupéus
nan encore facturdes sont provisionnées et incorporées aux
stacks.

Les autres stocks sont évalués 3 leur valeur nominale. La
valour brute des marchandises et dos approvisiannements
comprend le prix d’achat net des escomptes. Les produits
fagrinués sont valorisés au cedt de production camprenant les
consgmmations, les  charges direcles et indirectes de

praduction.

2.15 Créances clients

les créances clignts sont & courl terme, ainsi elles sont
carnptabilisées a leur valeur nominale,

Una pravision pour fisque de non-recouvrement des créances
est canstatée lorsqu’un céhiteur présente des risques de noen-
solvabilité pu, le cas échéant, larsque e recouvrement de la
créance est contestd ou fat Fobjet de retards de poiement
anarmaux. Les provisions sant fondbdes sur une appréciation

individuelle ou statistique de ce tlsque de nen-recauvrement.

2.16 Charges constatées davinees

Las charges constalées d avance correspondent b des charges
paydes au cours d'un exercice afférentes dux  exercices
EUIVANTS,

Paur les biens commarcialisés en état futur d achévement, les
hanoraires de cammercialisation sont facturés pour une
premigre moltié tors de la réservation effectude par le client,
et pour la deuxiéme maitié & la sipnature de acte de vente
chez la notaire at les hanoraires de gestlon sant facturés selon
les stades d'avancement de la construction,

te paste « Charpes constatées ¢Cavance » camprend
notamment

+ |a quole-part des hoanoraired de eammercialisation facturés
par la filiale IMNEO relatifs & des progrommes immebiliers
gont o marge & Pavancement n's pas encore 8Lé constatde &
Ia date de cldture de I'exercice.

* la quote-part des honoraires de gestion factyrés par fa filiale
SFP IMMO FINANCES relatifs 3 des programmes lmmobilicrs
dont s marge 3 Favancement n'a pas encore été constatée 3
Ja date de cldture de exercice.

Cotte quote-part est déterminde pour chague pragranme
immaohblller selon favancement des travaux et des ventes

(sipnatures des actes notarids) du programme par rapport au
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2,17 Prosorerie el dquivatent de trésoveric

Les dquivalents de trésererie sont détenus dans te but de faire
face aux engagements de trdsorerle & court terme : ils
comprennant la trésoretfe on bangue, la caisse, les dépdls 3
court terme ayvant une échésnce Initiale de moins de trois
mols et des SICAY mondtaires facilerment corwertibles en
trésorerie, Its sont trés liquides, facilement converlibles en un
montant de trésorerte connu ot soumis a un rsque négligeable

de changement de valaur,

2,18 Provixions

Line provision est comptabillsée dés lors quiil existe, 3 la
cléture de I'oxereice, une obligation du groupe vis-&.vis d'un
tiers, qui résulte d'un falt géndrateur passé, dont [a mesure
peut &tre estimée de maniere fiable, et dont H est probrable ou
eertain quelle provoruera une sortle de ressources au
bénéfice de ce tiers, sans cantrepartie au moins énuivalente
attendue de celui-ci. Cotte obligation peut &tre d'ordre 1égal,
réglementaire, contracteel oy implicite, Les provisions sunt
inseritas & la valeur qul représente [ meilleure estimatlon du
mantant & payer pour dreindre 'oblligation. 5i le moentant ow
Yéchdance ne peuvent 8lre estimés avee sufllsamment de
frabilitd, alars il s'agit d’un passif éventuel, et Fait I'objet d'une
infarmation dans les notes annexes,

Par zilleurs, dans le cas des restructurations, une obligation est
constituée dés lors que la restructuration a fait 'objet d'une
annonce ou d'un plan formalisé et détaillé, avant ka date de

cldture,

2. 1% Bngageinent retraite

Le groupe participe, conformément ¥ la loi frangalse, 3 la
cunstitution des retraites oe son personnel larsgque celyi-¢i est
encare présent @ la date de son départ cn retraite. Ces
engagements sont gérds do maniérs Interne et sont danc
gstimés, 3 chaque cldture de exerclee, selon la méthode dus
Unitds de Crédit Projelées (UCP), en tenant compte des
différants parameétres gue sont Panciennetd, le turbover ot
I'espérance de vie du persannel ainsi que des hypathéses de

revalarisation des salaires ot d'actuallsatlon.



Las engaperments en matitre de départ en retraite ainsi
estimés font Vobjet d'une provision pour risque et les
variatians d'un axercice 3 Vautra sont enragistrées on résultat

pzr te biais d'une dotation aux provisions.

2.20 Proddnits constates ¢ avance

Les produits constatés d'avance correspondent 3 des produits
pergus ou comptabllisés avant que les prestations et
fourniturcs les justifiant aient été effectudes o fournies.

Ce poste comprend notamment  los ventes signées chez los
notaires relatives 3 des biens immcobiliers non encore liveés,
pour la quote-part excédant le chiffre d'affaires ealculéd A

I'avancement.

221 Tmpdts difforés

Tautas les différences temporelles, existantes 3 la cldture de
chaque exercice, entra lps valaurs comptables des éléments
dactif et de passif ¢t les valeurs attribuéoes & cos mbmes
gléments pour la détermination du résultat fiscal, pénérent (a
camptabilisation d’lmpdts différés calculés sefon la méthode
du report variable. Les impéts différés sur les différences
temparaires ot tes reports déficilaires sont taleulds en
fonclion des taux votés ou quasi adoptds qui seront eh vigueur
% o date probable de renversement des  différences
cancarnées, si ceux-cl tont fixds, ou des taux d'impot votds a la
dale d'ardtd des comptes § défaut, Lles effets deg
modifications de taux dimposition sont inscrits dans e
résultat de I'exercice au cours duqual le changemant de taux
st décidé,

Les produits d'impits différés provanant des déficits fiscaux
reportables @t amortissements réputés différds ne sont
comptatilisés en impdts différés actifs que dans la mesure ol
il est prabable ouw'ils solent utilisés dans un horizon & moyen
terme,

La charge d'impdt est comprabitisde en résultat sauf impdt
relatif aux éléments reconnus en capitdux propres qui est
comptatilise directement en capitaux propres,

Les actifs et dos passifs d'lmpdts différes, quelle que soit leur
gehdance, ne sant pas actualisés el sont compensés larsgu’ils

concernent une meéme entité fiscale,
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Hﬂarunt obligataire 4 bans de
sousription  etfou  d'acquisition  d’actions  remboursables
QOSAAR) émis en 2008 par le groups ont 616 décrites dans les
comptes censolidés publids v 31 décembre 208,

Ces OBSAAR constitucnt un instrurnent financier composé qui
doit &tre traité conformément & 145 32 er distinguant une
composante dette (obligation) et unc composante capitaus
propres (BEAAR).

La composante dette doit &lre dvaluée 3 sa juste valeur. La
différence entre fa juste valeur de B composante dette et lo
prix d'émlssion ost atrribuge & la composante capitaux
Propros,

l.es BSAAR sont inscrits en capitaux propres pour un montang
égal 4 |z différence entre le praduit ge Pémission de FOBSAAR
et fa valeur de la dettc obligataire, actualisde au taux de
marché & la date d'émission, pour une detle classigue a
dchdances identigues,

Limpdt différé passit relatif & la différence entre la base
comptable de lp composante dette et la base fiscale de
Fohligation corverlible est porté en diminution des capitaux
propras,

Les frais d*émission qui ne peuvent étra girectement affectds &
la composante dette ou capitaux propres sont répartis entre fa
part dette e la part capitaux propres sur fa base des valeurs
comptables respectives.

Pengant la durée de vie dos OBSAAR, le montant des intéréts
sur ka composante dette est calould selon la mdthode du taux
d'intérét offectif, L différence entre ce montant ot los intérfits
effectivernent payes est ajoutée 3 la composante dette,

|.os BSAAR ne tont 'abjet d'aucune réavaluatian.

223 Ingtrunients Aérivés

Bans le cas d'emprunts ot dettes suprés des dtablissements de
crédit 3 taux variable, le groupe couvre 2 charge future
d'intérdts on utilisant des instruments dérives tels que des
swaps de taux dintdrét,

La politique du graupe est de réduire son exposition dux
Huctuations des taux d'intéréts,

Les pasitions sont négociées sur des marchés do gré b gré avec
des contreparties bancaires de pramler rang.

La comptabilité de couverture est applicable si :
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*» la relation de couverture est clairement docomentée 3 la
date de rmise en place ;

¢ ot Fefficacite de 2 relatian de couverture est démaontrée de
fagon prospective et rétrespective 4 chague arrété comptabfe,
Les instruments financiers dérnivés sont enrepisteés au hilan &
leur juste valeur. La valeur do marché est établie sur la base
des donnédes de marché ot elle 5t confirmee par des cotatlons
o' &tablissements financiers,

Les variations de juste valeur dos instruments ains| contractes
pour {a couverture ¢e certaines dettes sont comptabilisées
dirgctement dans les capitaux propres pour la partie efficace
de fa couverture el en Iabsence de relation de touverture, ou
pour 1a partie inetflcace des couvertures, les variations de
valeurs des instrurents financiers dérivés sont enregistrées en

résultat financier.

2.24 Chiftres d'atfaires

Le chiffre d’alfaires consolidé comprend ;
« pour los secteurs du tourisme @ Hétellerie de plein air et
résidences de taurisme ; la valedr hors taxes des séjours et
produits connexes réalisée, au titre des séjours consommés
dans Vexercice ainsi que les ventes de mobil-home neul et
d'occasion.

*» paur e secteur de 'immobllier

- lpg ventes réalisdes par "activité de promotion immobiligre
comptabilisdes selon la méthode de lavanecment {cf. note
2.25)

- les honoraires de gestion (maitrise d'ouvrage) facturés av fur
et & masure de Mavancemaont des travaux & des apérations de
pramation immoebiliéra logées dans des entités hors groupe,

- les honoraires de eammerclalisation facturds hors groupe,
L'ersemble du ehlffre d’affaires est dvalué 3 la juste valeor de
la cantrepartie reque au a recevair, net des rabals, remises at
pistuurnes, de ln TVA et des autres taxes, Les prestations de
service sont complabilizdes as moment od e service est
rendu,

= pour le secteur gestion patrimoniale @ les layers faclurés aux
lacataires des immeubles de placement. La refacturation des
charges de copropriétd ot d'impdt foncier est présentde en

w alitres produits de activité v,
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Le chiffre d'affaires of les marges de Factivité de promotlan
iminabillére sont canstatés dans le compte do césultat selon [a
méthate de 'avancement. Celle-gi st définie dans Iz note

214

2.26 Autres produits et charges opérationnels

Les autres produits et charges opératiennels comprennent les
Slémants constitutifs du résultat qui, en raison de leur nature
spécifique, ne sont pas considérés comre (aisant partic des
activités et du résiltat opérationnel courant du groupe, Ce
poste inclut les plus ou meins values de cesslon d'actifs non
caurants, les dépréciations d'actifs non couwrants corperels et
Incorporels, les charges de restrecturation ainsi que les codts
refatifs 4 des litiges d'une matérialitd significative powr e
groupe, qui viennent affecter 1a comparabilité du résultat

opérationnel courant d'une période & I'autre,

2.27 Impdits sur bes bénétices

La charge ou lo prodult dimpdt sur le résuital comprend
impét exigible et impot différé qui résulte dos décalages
temporalres  d'imposition et des  retraitements  de
consolidation, dans la mesure ol la situatien fiscale des

sociétds le justifie.

228 Résultad par action

Le résultat net de base par action hors BSAAR est élabli &
partit du nombre d'actions en eirculation au jour de la déture
de Maxerclee spit 3 061 374 actions au 31 décembre 2009,

Le résultat ditué par action est détarming 3 partie du nombre
d'actions potenticllement en circalation. Ainsé pour eo cateul 1l
conwient d'ajouter les G50 D00 actions susceptibles d'étre
dmises par Uexercice des Bant de Souscription d’Actions etfou
d'Actians Rembaursables. Le rombree d'actions est donc porté

33751374,

2,29 Comparihilité des comptes

Les variations de périmétre de Pexercice, n'ant pas d'impact
sipnificatil sur les états financiers présentés pour 'exerdice
2009, et ne font pas abstacle & [a comparaison avec l'exercice
précadant.
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2,20 Informatlon sectorielle

RBasée sur Porganisation intarne du proupe, linformation
sectorielle est présontde par pdles dactivitds, Toutes les
activités se situant en France, fa présentatlon par rone
reopraphigue n'est pas pertinente.

Le suivi de gestion réalisé par {3 direction du groupe repase
ainsi sur guatre secleurs d'activitd

Secteur Promotion @ 1l rogroupe fes activitds de promoteur et

de commercialisation des produits immobllizes,

secteur hétellene de Plein Air (HPA) @ il reproupe toutes les
activitids des sites de pleln air: location d’emplacements nus,
de  mobil-homes, de ventas  de neufs et
d'occasion et toutes les activitgs annexes effectudes sur fes

mphil-homes

sites,

Secteur Résidences de Tourlsme {RT) ¢ il s'aglt de 'activite de
gestion des résidonces de tourismes construites exclusivernent
par le secteur Promaotion.

Secteur Gestion  patrlmoniate : il s'agit de Fexplaitation
d'immeuble de placement détenus par le groupe ou pris par
cantrats de crédit-ball immohitier,

Les fonetlons suppaorts sont regroupées ad sein de la holding et
rofacturdes aux différents secteurs d'activitéd.

L'activitd « résidencos de tourlsme » 0'avait pas de caractdre
significatif sur Vexercice précédent et etait dong incluse dans
Factivitd  « HPA», Pour une mailleure comparaison  de
Iinfarmation sectorlele, cotte activité, dissocide de Partivité
w HRA » celle annde, o dté retraitée pour l'exarcice 2008,

Le chiffre d'affnires entre pales d'activités est cffoctud & des
canditions nermafes de marché,

2.31 Gestion des risques

Geslion de L Uesorerie

Lz gestion de la trésorerle est assurée de manibrd centralisée
par les dguipes spécialisées de la Direction Financidre du
groupe. Les excédents de trésoreria des filiales sont remontés
sur Pontité centealisatrice du groupe {Groupe Proméo 5A), qui
en assure la redistribution @ celles quj ont des bosoing et place
le solde sur des placerment de type
wnonttalres euros et comptes & terme avee un objectil de
Hyutdité rmaximate ot confarme & la politigue de gestian des
risques de contrepartie, Cette contralisation permet 3 1a fois
d'optirniser les ressources financidres et de suivee au plus prés
IMévalutlon de la trésorarie des principales entitds du proupe,
Par excepllon et on répanse 3 [a domande des établissements
bancaires, fa remontée des excédents de trésorerie des
sacidtes de promotian immabilidre ne peul #tre réalisée.

instruments de
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Ces opéﬁtions sont réalisées
bancaires autorisés par la Directlon Générale dans le cadre de
Ia palitique de gestion du risque de contrepartie. Compte tenu
de la diversité de cos contreparties, sélectionnées parmi les
Etablissoments bancaires de premier plan, le groupe considére
qu'il n'est pas direclion pas soumis 3 une concentratton du
risque de erddit. L Direction squhaitant pauvalr disposer 4
tout moment de [a trésorerie disponible consliluée par des
parts de sicav ot fonds commun: de plcement, ces

placemants sont i court terme et llquides.

avec des établissements

Risque der erdadit

Compte tenu des régles de commaerclalisation du graupe en
matitre  de vente  Immobilidre  {vente en  dtat
d'achévernent), cette activité ne comporte pas de risques sur
ces créances cients,

Les réples de commerelalisation du groupe en matiére de
veate de séjours de plein air, verserment d'un acompte 3 ta
réservation et d'un solde 30 Jours avant l'arrivée sur site,
minimisent le risque &'impayés clients.

futur

Risque de liquidite
Au 31 décembre 2009, la Lrésorerie nette du groupe s'éléve i

39 158 milliers d'euros.
e groupe n'encourt pas de risgue de liquidité,

Rixgue de chanpe

Lo totalité des actifs et des passifs du groupe sont libellés en
curas, Le groupe n'est don pas expose au risque de change,

Risgue detaux

La gestion du fisque de marché Hé aux variations des taux
d'intérit est réalisée de manibre centralisée par la Direetion
Financlere du groupe. La politique du groupe est de réduire
san exposition aux fluetuations de taux &'intérét, Pour cela, le
groupe instruments  finangiers  dorivés  de
cauvarture 1gls que des swaps de taux d'intérét voir note 19,

utilise  des

Alnsi, o résultat financier du groupe est pey sensible 4 la
variatlon  des diintérgt,  Seuls  lez  crédits
d'accampagnernent adossés & des opdrations immablligres ne
fant pas, en géndral, lohjet d'une couverture campte tenu des
anticipations attendues sur I'évolution des taux d'intérit, du
fait de leur durde généralement limilde,

taux
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Note 3

Passage au référentiel normatif international IFRS
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3.1 Obligations premier adoption IFRS

sclan 'A% 1 « Présentation des états financiers », |es premiers
stats financiers |FRS d'une entité deivent comprendre au
moins un oxarcice présemad a titre comparatif solon las IFRS.

la norme IFRS 1 exige dos informatlons spécifiques ides 2 la
premiére adaption des IFRS afin dexpliquer Vincidence de la
transition du référenticl comptable antérieur au référentiel
IFRS sur le bilan, sur le résultat ef sur les flux de teésorerie de
["entite,

Paur préparer son bilan d'ouverture au 1% janvier 2009, le
groupe a suivi les grincipes de premigre application des IFRS
definis par la norme IFRS 1,

D'une manitre générale, les narmes IFRS en vigueur & |3 date
du passapge aux IFRS, soit e 31 dérembre 2009, ont été
appligutes de manidre rétrospective comme i le groupe avait
toujours utilisd ces normes. Lo narme IFRS 1 a toutefols
cxpliciternent  préva, de manidre  flimitative,  quelques
exceptions & co caractére rétrospectif du retraltement aux
narmes (FRS ;

Des exceptions obligatoires telles que le malntich en IFRS des
estimations effectudes sous le précédent référantial (pas de o
béndflee du recul ») ;

Des oxeeptions  facultatives pour  lesquelles le GROUPE
PROMED a  retenu  loption de ne pas  retraiter
rétrospeclivernent bes regroupements d'entriprise antéricurs
au lar janvier 2009 selon 2 norme IFRS 3.

En revanche, fo GROUPE PROMEO étant premier adoptant,
incorporation des cadts d'emprunts dons le colit des contrats
de construction 3 lang terme (tA5 23R) a bien até réalis¢e de
maniére rétrospective selon la norme IFRS 1,

La réconciliation des capitaux propres part du groupe et du
résultal net part du groupe tels que publies en nermes
francalies ovec les mémes éléments intégrant Veffet de
Papplication du référentiel IERS tel qu'adopté dans 'Union
gurapéenne indigue une hausse des capitaux prapres de 7 802

KE qul s décompose comme suik

TR | sus

crinipes camplablas - .
IFRS 2 Annuloliondes ©
nrnm"#si'\ij:{rnunls da |

hebk]

Totulilus ujll.nll.u‘twn\‘-
IFRS 1166 2o T4 B 2

Capitaug pou prave pard <o

graupn nonsus IFRS 4 ON0G 2 M| 66 708

3.2 Principaux treclassements

Au hilan

Alars gu'en normes frangaiscs, le bilan est présenté dans
Fordre de llguidite des actifs et d'exigibilité des passifs, les
rubriques du bilan dolvent désormais dtre présentdes con
distinguant |es dléments courants de ceux non courants, L3
nation d'actifs et de passifs courants s'entend pour les actifs ot
passifs que entité s'allend 3 pouvelr réaliser au régler, soit
dans le cadre du ¢ycle narmal de san exploitation, soit dans les
douze mols suivant 1a date de clature.

Les actifs ot passifs [1ds au cyele d'axplaitation ot coux ayant

une maturité de moins de 12 mois 3 |7 ctdture sonl classés en

L]
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cavrant, les autres actifs et passifs &tant clossés en non
caurant,

Les actifs et passifs d'impdt ¢ifférds sont présentds sur une
ligne spéciftque & actif et au passif du bitan parml (es
Gléments nan courants,

Enfin les dettes financiéres gui doivent étre réplées dans les 12
mais aprés la date de cliture de 'exercice sont classges en
passif courant, # 570 K€ & Fouverture et 9 531 XE€ & 3 cloture
2008 (part & mains d'un an des dettes financidres & long
terme}, Invarsement, |3 part des dettes financiéres dont
IFéchéance es supérieure 3 12 mois est ¢lassée en passif non
caurant.

JAS 23 gt 1AS 29 - Frals d'émisslon des emprunts

selon les normes IFRS, ces lials doivent &tre incerpards dans le
muntant de Femprunt ot pris en charges financidras au trovers
de leur intégration dans e calcul du taux effectif global, Les
caleuls  effectués  existants montrent  gue  limpact  de
Famortissement de cos frais au tauy offectif est non significatif
sauf pour Femprunt abligataire, En effet les frais d'émisslon
des OBSAAR étaient comptabilisés en 99-02 en charge a étaler,
Lirpact sur {a résultat net au 31/12/2008 est de + 108 KL,

1A3 32 et JAS 39 - Traitement des OBSAAR

L'OBSAAR st un tnstrument findncier composé qui doit étre
traité canformément 4 1AS 32 en distinguant une composante
dette {obligation) et une composante capitaux propres
(BSAAR). Lo décomposition g'eflectue en  valorisant la
campasante dette, puis par gifférence [ composante capitaux
propres.

Les frals d'émission sont répartis entre [es deux composantes
au pravita de leurs valaurs respectives,

Lincidence sur les capitaux propres est de 3114 K€ avant
impdt dans le bilan de cldture au 31 décernbre 2008, soit
1805 KE aprés impdt,

1A% 40 - Immeubles de placemoent

Les immeubles de placemants tels que définis par I'IAS 40 ont
fte reclassds sue uno ligne spécifique du bilan « Immeubles de

placement »

Aucom e de résaiun
Les agrégots du compte de résultat ont fait I'objet de
reclissements afin de mettre en conformité leur présentation

avec los réples IFRS. La nofion de résuliat exceptionnel n'étant

. S e s D et s
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disparait ¢kt hdweau {ormat du compte de résuitat,

A ce titre lp principal roclassement concerne les ventes da
mahil-homes d'occasion dans e secteur Hatelleriv de Plein
air(HPA), En effet, cotte activité consistant en la cession
régulitre d'actifs non courants a 6td reclassée on résultat
opérationnel courant dans les pastes « Chiffre d'affaires» pour
un montant de 2 638 K€ et « Achats consommeés » pour 1 358
KE. En cffet, conformément 3 ta norme 1AS 18, le terme de
chiffre d'affaires est &largi 4 [a notion de « Produits des
attivités ordinaires »,

Enfin le résultat financier fait désormais 'abjet d'un détail
distinguant le « ¢codt de 'endettemant finaneiar not » et les
« autre produits et charges finangléras »,

Les produits d'intérits et de cession des douivalents de
tessorerle  ont  ainsl  été  reclassés dans le cott  de
endattoment net sous |a robrique ¢ produits d'éguivalents de

trésorerie » pour un montant de 882 K€ au 31 décembre 2008,

3.3 Principanx retraltements

IFRS 3 ot IAS 36 ~ rogroupement d’entreprises.

En normes frangaises, les dcarts dacquisition positifs dtaiernt
amartls de maniére linggire. Conformément 4 k3 narme IFRS 3,
les bearts glacquisition ne sont plus amortis depuls le 17
janvier 2008, mais font Iobjet d'un tost de dépréciation au
minimum une fols par an pour détecter d'éventuelles pertes
de valeur. L'amaortissement constaté en normes frangaises sur
axercice 2008 7 dong été retraitd, soit un impact de 2 078 K€
sur e compte de résultat avant impdt part du groupe 2008 at
sur les capitaux propras part du groupe au 31 décembre 2008,
Les modalites d'élaboration des tests de dépréelation sont
décrites d la note 2.8

Comipte tenu du résultat des tests de valeur réafisés au niveay
das UGT retonues, les dcarts d'acquisition ou survaleurs au 31
décembre 2008 ant subi une dépréciation de 345 KE
confarme A la deprédation exceptionnelle déja constaléo on
normes franpcaises sur o cesslon de dewx sltes non
stratégiques.

D'autre part, oo normes IFRS les éearts d'acquisition négatifs
sont comptabillsés directement e résultat. Los  dearts
d'aequisition négatifs présents au 17 Janvier 2008 en normes

frangalses sont dane retraités et annulds par les enpitauy

[ 18 ]
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propres d'ouverture pour un montant de B3 K€ et de 102 KE
sur les réserves au 31 décembre 2003.
1AS 23 ot [AS 2 - Colts d'emprunt

IAS 23 révizén relitive

La norme aux colts d'emprunt

supprime e traitement  préférentiel de  comptabilisation

relatifs au

mmédiate  en charge des caits d'emprant

financement  des actifs  qualifiés. los coGts  d'emprunt
directement attribuables & "acquisition, {a construclion ou ta
production d'un actif qualifié doivent étre incorporés dans le
codt de cet actif,

Le groupe étant premier adoptant 'application de cette norme
dait #tre appliquée de maniére rétraspective.

Cette norme trouvg son applicatian au seln du groupe dans les
stacks de terrains el gn-cours de productions (programmes
immehiliers non  achavés). Llncorporation des  colts
demprunt dans ces stocks 2 un impact de 397 KE sur les
réservas et de 560 K€ surle résultat 2008,

1A% 35 - Instruments Financicrs

En normes francaises, les actifs et passifs financiars dtaient
camnptabilisés & leur valeur nominale et anregistrés au bilan, a
IFaxception des instruments dérivés, Les valeurs mohilieres de
plicemcnt  éaient  évaludes zu bilan pour  leur  codt
f’acquisition ou leur valeur de marché uniquement si celle-ci
étaitinférieure,

Les actifs detenus a des fins de transactions comme Ies valeurs
mabiltéres de placement, ont Eere retraités a Jeur juste valeur
aver conslatation de valeur par |8 compte de rosultat. Cet
ajustement a conduit & un impact positif de 114 KE au 31
décembre 2008,

Les titres de participation constdérés comme & Actifs
disponibles 4 la vente » sont évalugs & la juste valeur, Les
variations de juste valeur sont complabilisées en capitaux
propres. Les titres CIAT ant été reteailés a leur juste valeur et
reclassés en o« aetifs disponibles 3 1o venre ». Limpaet sur les
capitaux propres ¢'ouverture est de 1 543 KE et de 1 721 K€ au

31 décembre 2008,

Instraments [inaacives composes

Les OBSAAR constituent un instrument finantier composé qui
dait @tre traité conformément & 1A5 32 en distingvant une
carnposante dette (abligation) el une composante capitaux
propres (RSAAR),

Le retraltement de ¢os QBSAAR impacte les dtats financiers de

la Fagarn suivante :
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i\f\c\l'( ""?t /\\-"( Pt e e e

Produi dp égﬂ’\ B 14 500 KE

_. N (il RS
Frais lids m‘"’” pre -B13KE
Cession des BSAAR -3 113KE
Juste Valeur i I'émission 30 574 KE

(1] tontrepoartie copitaus gragres

Le taux effectif estimé en fonction des éléments lors de
I"émission ressort & 5, 38%.

Un remboursement partiel des ehligations a eu lieu ceurant
2008 ce qui a entrainé une diminution de (& dette ainst gu'une
modification du taux d'intérdt affectf. t en ressort un taux
cffoctlf  estimé  on  fonction  des  élérments  lors  du
remboursement des abligations de 2,805%,

L'ajustornent  de  la juste  valeur compte  tenu  de
Iamarlissernent selon |y technigue du taux effectif conduit 3

une charge aprés impédt de 341 KE sur 2008,

Instrutments de convertars

Les caractéristigues du swap mis en place lors de "&mlssion de
emprunt abligataire 3 taux variable pour couvelr le risque de
toux sont décrites en note 19.

Ce swap de taux utilisé constitue un instrument de couverture
de flux de tresorerie gqui consiste d déchanger le taux varipble
du marché contre up taux fixe. Il doit étre évalué & sa juste
valedr de la maniere sulvante :

« o partie du profit ou de fa perte de lUinstrument de
couverlure gui est considéré comme une couverture efficace
doit ftre comptablisée direciement en capitaux propres et [a
partie inefficace du profit ou de ta perte de Finstrument de
tauverture deit fire comptabilisée en résultat,

Au 31 décembre 2008, la valorisation du swap effectude par la
Socidts Générale ressart 3 1193 KC. Cet Instrument considérd
ramme efficace, Pimpact négatif o donc €48 constaté
direciement en capitaux propres pour dn mentant  net

d'impdts soit 796 KE.

1A% 19 - Avantages du personnel

En normes francaises, les engagements pour indemnités de
retraite et de cessation de services sont comptabilisés sur la
base dfun caleul actuariel se fondant essentiellament sur fas

droits atquls 4 la date de cilture en ne prenant piss gn compta
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la période au cours de laguelle les salariés rendent les
sorvices,

Selon lgs normes IFRS, les engagements du proupe ont été
comptabilisés sur la base d'unc évaluation actuariclle des
droits, selon ta méthode des unités de crédit projetées. Ces
ostimations  liennent campte  npotamment  d’hypothéses
d'espérance de vie, de rotation des effectifs, d'évalution des
salaires el d'une actualisation des sammes & verser,

Les impacts sur les comptes ligs & lagplication da 1o harme 1AS

19 et [FKS 1 sontles sulvants ;

Capitaux propres au 01/01/3008 -173KE
Résultat net 2008 -29 KC
Capitaux propres au 31/12/2008 202 KC

IAS 8 - Corrections d'errovrs

Le proupe a procédé 3 une estimation plus précise des actifs
acquis lors de 'entrée de trois socidlds dans le périmetre en
2008. Cela a entraind une modification des éearts d'acquisition
de + 369 KL et des impbts différds acrifs de 184 K€ et une
diminution cotrélative  des  fmmohbilisations  corporelles
concerndes ge 552 KC En 'absence d'indication du caractére
provisoire de cette estimation dans lannexe publiée, cet

impact doit &tre retraité de manigre totalement rétrospective,

e M e Mivien bl e e
Q(J.‘ fN{)';:- ) . g e e
” ; e e T e

G
CUNTE
Par \gijledrs, tds

.. LT

E’iﬂ!‘ d'amortissernent  de  certaines
immohilisations ::}L:(\f%‘\:':j:ﬁ'e'1ies identifiées lors des regroupements
d'entreprise ont fait Fobjet d'une correction dont 'impact
positif dans les capilawy propres au 31 décembre 2008 est da

167 K¢,

1AS 38 - Cplts de conception ot de fabrication des meyens
publicitalros

Dans b norme 15 39 révisée «lmmobilisations Incorporelless,
I"tASH considire que ces dépenses dolvent étre raconnues en
charges de Pexercice dés lors que la prestation est fournie, De
ce failt, les frais de publicité, notamment les calalogues,
doivent &tre constatés en charges dés que la prestalion est

rendue of le eatalogue imprimé,

Les impacts sur les comptes figs & Fapplication do cette norme

sant les suivants !

Capitaux propres au 01/01/2008 0K
Résultat not 2003 -147 K€
Capitaux propres av 31/12/2008 »147 KE
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3.4 Réconcillation des états flamciers {ﬁ"“'\{"‘”c “ L'W;:ﬁ.}'t‘;

Gl
Sont présentés ci-aprés, los différents documents permettant fa réconciltay q,r) Cntrd fed ik a
dtablies suivants les principes comptables frangais priacddemment Lransmises 'f‘”*.r:ar-; Yo i v

-Etat du résultat net ot des galns ot pertes comptahilisés directement &n capitauy propres au 31 décombre 2008

normes IFRS ¢t les informations

-Tablegu de passage du bilan d'ouverture au 1er janvier 2008

-Tobleau de passape du compte de résultat au 31 décembre 2008
-lableau de passage de passage du bilan de cldture au 31 décembre 2008
-incidence des reteaitements sur te tableau des flux de trésorerle,

Etat du résultat net et des gains ot pertes comptabllisés directement en capitavx propres

Etat du résultat net et des gains et pertes comptabilisés

directement en capitaux propres

En miillers d'Curos

En milliers d'auros 31/12/2008

Résultat net de 'ensemble consolide 7954
Ecart de conversion

Varlatlons de valeurs des instruments dérivés de couverture ‘ {796}
Varlations de vateurs des actifs financiers disponiblos 4 la vente : 178
Instruments financters : : ‘ 1 805

Ecarts actuariels syr les régimes 3 prestations défmles

Quate- -part des gaing ot pertes comptabilisés dirEEtement eh caplmux propres
des entreprlses mise en éguivalence ‘ .
Tatal dos gains ot pertes comptabilisés directament en capitaux propres 1137

Résultat net et gains &t portes comptabillsés directement en capitaux 9181
propres
_ bont part proupe 8810
Donl part des intéréts mineritaires | 371
5
21
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Tableay de passage du bilan d’ouverture su ler janvier 2008

Actil

:TET
narmaes imm Regroupe
Ed milliers d'euros 99-02 ) ments

de plac. d'entrepr
1/1/2008 Iscs

Actll=

dlspenibl

34
ak
vente

person, d'emp. ek ajust,

St bty Tl v s

Q’(E;ii'ffi ile Aip
[ HETHIRTE
SCENEO

Bilan
ouvertur
e IFRS
1/1/2002

Awvant. Incorp. Corr.
au eolit d'errcurs Reclass,

Actif{s courants 116643
TOTAL ACTIF 199 456

Capital sodal |

Ecar:s ‘acquisillun 7499
Immobilations Incorpnrelles 58518 . R ‘ 5528‘
tmablzallons corporelles. 56 886 o (13.1?;3’ . laa 703
Immeublas de placement. W | g i 15{-'13'3” " 13183
immobilisations finanelbrés g {5739) B 7
Titres dligonibles b ls yente B 083 8058
Titres inlj en équiva!cni:é 3 Vo ’ 207,
Autres getifs non cuurams " 2 276:
lmpdt d[fférés actifs 4917
) 0 Qg R B ) L) H i

stoeks' S s 42 358 ' 43 953
Créances Clients 37 8 . . 37 868
Avresipdonees | 13184 ; 12124
Actifs dimpbt courant ; ] 0
C:lt:ﬁrﬂ“.mim e ju# 18474 18474

ivalent'de S S
e

courants 3 la vente

117238
202 612

Autres réserve-s . 33 Bfl"l

Actiong l'rnpres

Résultar'net consolidd
Capitaux Propres Part du
groupe
Intéréts minoritalres
CAPITAUX PROPRES
Emprunts et Dettes :

26404 |

(174) 397

B
{174}

(5678) | /30726

Emprifiits on crédit-ball . 15 154 (z8s4).|.
Passi d‘impbts fnan caurants 11 dﬂg

Provis[ons dlong termc :

Autms passlfs non caurants'
Passlf non courants

Fayrnlsseurs et comples . o
rattachis . 28 003

{#570)

" 28058

23777

Empirunts b court terme 23777
Partie courante des emprunts o

5 "issﬁ'lcj

ot dmes Afong terma v ‘
Paschf d'lmp&!s couran gesa| ‘3652
Provislons 4 court tenmi 310 0 . 310.
Autées passifs courants’ 26 990 L - - 26990
0 3H 0 i 0 | [ H () D
) 1 i Ol { )
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CLUERTI NS
Tableau de passage du earmpte de résuitat consalidé au 31 décembre 2008 CONEGRE

Ciymple

Ao . Incarp, gy te
CRk el I

) résAtat . Evaluatian It epli Avintanes tat
Eirmillices denriy 49.02 MEREM patity et EunERpLian “; caint IFRS
sprib N SIUn 4 .

TUpritEs fipanclars nt m deanprtints 3/12/08

Muyens

1208

Promuation imimabilibe -

102 489 - . - . 1

ChArgas (XTofnes

Impdis a1 l4xds

Datatlon qux amarBzencpty

U

1R

: urésullaldq;;opfﬂté;MEE S

Rébsuttal mel wvant résultat dos actlvivds wiretées
JLal el des acbivibds Aot

Réaultal niet j . . J \ a4

*inkérdts dts mingritalies

Résulbat por aclivns - - 0 - um

Rultat dlilad pa aetions 3 O -0 B
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Tableau de passage du bilan consolidé au 21 décembre 2008 U
‘{"M\Miu iy

Actil

G P
a CONECH
¥, - e

Bilar

f " Adils  Lvab d I Cnds e
mim. CEroup. kil Lval, des s L
e W disper, arkifcf A Insti £ Avdntage Lot annp

- iy 3 T n ' n IASZS prrours Reclsss.
pluu;uu.-n enrepis ' r";;':l: ORSAAR prasonne emprun publicitat ut ujusl. EY R T
oy vl N

au foymat | T
1ERS

En mitlters d'vuros
recassd

Ecarts dacqulsition | 15197

Immabilisatians i

incorporalls ~ 7759

Imnaabilisations o,

carporelies ' S8 286 [ (6 424)

Imreubles de e .

placement ;. L eazal

Titres dispontbles 3. .

la vente ' Q

Tiresmlgen’: - N

dquivalence: " - 1641

Avtres actlfy non Lo CE
coutants. o | ' 7559 (5739 ]
\mpEt diffarés T S
actifs 8852y

Actil non courant

Crdances cllants |
Autes crdanees - | 13380
Actifs d'lmptt ol
courant .
Actifs flnanclers & IO
10 Juste valgur 23 459
Trésorede dt . S
équivalent de |
trésorarle .
Actifs nor: calyrants
b lvenea < L ; R ) SO . ) Lo A0
Actifs cowrants 127 252 0 o 0 1M 0 0 13536 (221} 124 700
TOTAL ACTIF 225 Q69 (23} 1M 1611 (147} G 254 (4879 206757




Groupe

Leis

o b e e

Promeo T —

R
by %)

Passil ¢ o g
CLEOTH

Lval. Colt de
Imm.  Reproup  Actits thes ) fneorp, Corr, Btlan
31/12/0 de . disgo,  aetifs £, ln:_.?ru. Ava:l.m codt Lunt:;pti 14578 d'errour Redass ITHS
8 pheceme i) ala ik b b dempu i 3 i ‘-’-1!?‘2!0
reclassé : P vEhLe Juste s L el ajust, 8
aLl L1 vafuur

Ire
fanmat
IFHS

Fromiftiors o'oeros
OLSAAR  prrsonp
el

Capltal social | 3061 '3 061
Autres réserve a1 Bad 6 .83 197 167 46 949
Actlons Propras . e : '

ftésultat net..

consolité

Capitau PPropres
Part du proupe
Intéré

CAPITAUX
PROPRES

57 263

convertible:
Emprunts etettes
Financibras & lohg

Passif d'impdts non:
courants :
Praviskons & bong
terme v
Autras passifs non
courants
Fassif non courants

Fournisseayrs et

91 303

comptes rattochds | 25242
Emprunts 3 court RN
terme - - 25154

Partie courarite des
‘Emprants et dettes
3 long terme;
Passif d'impits”
courants- Lo
Provistons & téurt

sl

a1 81k 0 0 ¢} 0 8]
22% Q60 1] 1940 2581 114 {24} 100 156%1 (147} 26 253

Passif courants
TATAL PASSIF

22675

{en Milliors /Eucos) 31/12/2008
Actifs finariciers A le Juste Yalaur - 2 57'?5‘.
Tiésorerle et équivalent de trésorerie 7758
Concours hancaires {intlus dans epmprupts court terme)” . 1154
Trésorerle globale L 30174
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Incldence des retraltements sur | tableau des flux de trésorerie %t LIS

5 Br

et ke : sl

Felaie aes Ay o

nr Regrewp  dlsponib i lasti.  Avantag  docarp, Conec Codtde mentel e rolatifs  impdts
Lrmillives o 'vioran w2 .,{";'.:,;-. ‘ Jea h:ﬁ h:" Fi. ol diviredr  woaiep” reclasse o . Ll décaiust
12/2008 e pac. & il i OHSAAR presonn oy, 3 Fuls m;zu |m.l“;"|t bu‘n': 12/208

vrAte
val rilsialbert milow. Thay de Dy
tin/ sfparde

TFT
ITRY

Risuliat ned con 1792 ; : 7
+f- dod atlons nettes aux ‘
anorlssoNents ot
provislens (3 Pexcluslon
de gefles (Wies b Factlf .
ireulant) : 8681 | {1453} 43 . {1910 6771
=ft Galps ot pertes ' '
latends lids aux
wariations dl,.jl.l:.'la ) o . A
Wl i ' : ‘ 1]
+h Chargos ot prodylts T - -

galculés s aux stoeks s , N
gptions et awlmilés Lo
f/* Aulres prodults ot . . . . e
charges caleulés 13 . {163} 615 453 " : : 468
of+ Plus et molns value ' B . R ) } :
de cesslon {8808 21 . : 21 ) {8787
f+ Profits ot pories de ‘ o : s .
dilution . 1 . ..
+/- Quote-part de ’ o ‘ ‘ h . S

rfaultat e awr ' ' ' o ' .

soclftds milses el o ; . A : . e . S
éguivalence 5 : 4 L Co il : -34
.- Dividendas ‘ ‘ e ‘ - :
Capacité L . : 1 . ' - o
duutoﬂnancenmnr . ] . . - . s

apréscobeds N . E o e o -
fendettement finoncler . : . b -
net erimpdt 5736 24 a 76 f483] 14 1242 0]  {147) ?{1 ¥ . 5477
+ esiit de d'endeltoment i i o T B e
financier net ‘ 3 35? 3?‘55
/- charaﬂ 'Impdt {y ' o L B

1342 o amge|  asmg

C"IITM!'(’
daptafinancement

; :r;pb'l.-; vere X ‘ ‘ . M H'B?vl
+f= Varlatign du BFA i : | : ’ . B
A lActivie {y comprls

derte 1de aux avantages

a‘é';m“n"” : ‘ } ' ; 147 {1409 .
= FLUX NET PL
IRLSURERIE GENERE
FFAR L'ACTIVITE
[B)=(A+B+L)

- Dicatssements [fds aux
acquisitians
dimmahllisatlons
parporclles €t N
Incc:lpofellns {12854) ‘ ; . . (12854)
+ Encalssements [18s aux . . S } 3
cosslons . : : : ) : o B
d'irnmohbitisations : ‘ ‘
corparelios ot ' . o L . N '

Inc::porntlus L 24 150 ' ' i - : s 19 150
Dicaissements s aux . ‘ ‘
atyuisiions '
dirnmehilisntkons )
finanebazs (Hires nan : o .

consokdts) 43 . ‘ i ; : a1
+Encahsemnents lés aux ' ' : ’

cassions
dimmehllisations
financidcos {tilres nan

{125 ) {65)
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boeriviennta oo

t/Incldence dos
yariations chér!rnétm

{12 601)

29

i
r
\*f*ff.*ﬂfi?ﬁs i

f29)

{12 640)

-Anpulation du résultat
part des minorilaloes

{335

333

a

Varlatlen des intérbts
inineital es

1227)

+dividendes regus
[socldtés misds on
dyuivalence, titros hon
cunsolidds)

{222)

+/= Varlatian dos préts
Bl avintes carsdntls

+3ubvenilons
dllnyesthsements
TOEUNS .

/0 Atecs fhue Dés aux
opfratlans
d'Investisaements
= FLLX NET DE
TRESUHERLL LIL AUX
OIFLRATIONS

LANVOATISSFMENT

{E)

+5ommes rojues des
actionnalres koes

o augmentatlon de
capitak

{6 6814

' - Wersdes par
les actionnaires di la
société mbre

 Varsées par
les minoritaires dos
| sociétds Intdgréay

1+ Sommes resues lors
de Vexercicn dos stock-
options .

{+ Rachat ot reventes
d'nctiont propres

» Plvidendes mis ga
palement au caurs da
l'axerelee

4

- Ulvidentes
werides dux
actlonnalres de la
sociitd mbre

{1225

{1223)

- Dividendes
wersbes auk minorltaires
des socidtds Intégréos

’(iu]

+npcalssements lids
UK nouvedu ¢mprunts

28 046

A3 0BG

«Romboursements
dremprunts fy cg.n'lpris
¢ontrats de locations
finaneemant} '

{15 830)

« iiyiéridts Mna n:ie[s
vorsés [y £Omprs
conliats de jocatlan
finan¢ement]

(15 £30)

3d

(3 386}

712

+- fAutres flux [i#s aux
opérations de
finane eqmn
= FLUX NET DE
TRESORCRIE LIL ALY
CPFERATICNS NIF
HMNANCEMENT
it}
+f- Incidency o

IRFVHITER: (133

TRESORERIE NLIIL
[R+Faf ria)

Trdangagie A Mapvgilure

Yréanrorte i b cldtine

& 052

o

7830

22235
204005

(3 366)

5050

21 264
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4.1 Liste des entités consolidés préseutées par secteur d’activile

Secteur promotlion

- ; % de %

Soclétis Fgrme Ville SIREN contrble dintégration Méthode
ACQUARELLE | -A%9061911. 5 . e we
BALARUC L'ETANG ' RDUBAIX TAn3 022313 - 33
BAS FOLIRNEAUX MDNTPELLIER 492 727 052 | EEE
BASTIDESSTCLAIR | 441202751 100
CAP CONSEIL B0 A0 B28 En
CHATEAU LA DEVEZE o GETE 497 838 693 00 -]
CLERMONT AMPERE. - - MONTPELLIER " AB4'641 006 50 u
DEMEWRES DU VENTOUX . |--493 386 585 100
DOMAINE DE LA PINEDE - "[.452 247 661 T
DOMAINE DE MANON: . |490 241 056 U E
DOMAINE DUGOLF - {483 D20 111 . 100
HAMD, . . e 1,488 595 457 ., 100
HAMO COLIBRI 507957199 L
HAMO ELEUR " | +507 957 256 TR
HAMO'PRAIRIE B 807 957 280 100.

IMMOFL. AMENAGEM I:NTS- 445 742 841 100

IMMO FINANCES . L AAg an7 a6 |7 100
IMMOMENTE - "IMNED" v BETE V420 38R 554 - 100 <

LA DOMITIENNE - NARBDNNE 502222128 |7 a9 oot

LE CLOS DU ROCHER .+’ 4 SETE. . 508 160545 00 -

LE MAS'DES CIGALES . & SA8R AS3 697 | .o M0

LE MAS, DES VIGNES " . GETE 484799275 {:. . 100.

LE MONT DES FLANDRES . SETE 483 830097 |- - 100

LES BASTIDES DU SOLEIL. ' SETE ‘ABS 208508 | - 100,

LFS BERGES DU CANAL . " SETE A4 314419 [0 1 100

LES PATIOS DU CANAL CISETE - -|A52423171 | 100

LOISIRS PLUS NARBONNE 507773331 49

LOTISEL: O WSETE . {9409 770302 . - 100

M3G.IMMO JSETE 31‘443 208 697 50

OPALED. - GETE- (Y A0

PEGLIGN.. . ETE . 11418361 366 - 100

PRL OUEST. ETE ’501 226872 100

PHOMEC) OUEST ETE ) 100

QUAI OES ARTS ETE 100

SERVICES MDNTFELLIFR ' N ‘ ‘

PROMOTION NARBONNE . |4 5 P
TERRASSES DU PORT. . SETE | 443 987 0G0 |- P
TOUR 5T JEAN LU SETE 4406916730 100 - 100 IG -
SCI LE GRAND LARGE: »/ MONTPELLIER: | 503 134 035 LR 50 g
SQUARE DES EPINETTES " PARIS SRG0 A5G 668 [© 7 100 100. IG
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SRAGIE Mg o
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Secteur hbtellerle plein air .

- TIERE
Enrdthe . - S % do Ve
Locidtés forme Ville SIREN A .

contrdle d'intégration

e ] 1,",(‘;‘;?‘.:.'::
LES ALMADIES |
L . . h‘ ; AR lG A
‘ NG LE SYLVAC, Nm: D'ANTHERON i
CAP DEL'HOMY . .. . U DAX | aos sz ‘ ]
ESCAPADES TERRE OCEANE 'LAROCHELLE | 4501347685 | @ 100, 16 ..
LOREEDU BOIE ™ - CHARLEVAL 411522840 [v . 100 - G
VILLAGE CENTER * JolUSETE10A90 2509581 100 . 16
N ‘ CLATRANCHE |y oo oot Lo o '
: C ¥ 1100 G
RUG el TmMER 100 ;-

Sccteur holding

% de
4 % d'intdgration  Méthodo
socléeds contrdle

GROVPEPROMED .57 Cicsac | 1430417600 ol

Secteur gestion patrimoniale
% de
c i S IRLEH wd'imépration Méthode
Soclétés SIRLA contedle ’ .

MM INVEST
LE CAYALIER | .

Secteur Résidences de tourisme

o de
_ . Villa SIRFN % d'intépration
Form contidle ) !

VILLAGE. CENTER GESTION i SARL U SEYE ARR 174008 |1

Légonde de lo méthade de consalidaiion :

«  CONS Entité Consolidante

= G Intégration Globate

L Intégration Proportionnalle
+  ME Mise en Equivalence

4.2 Variation de pCrimétre

Seeteur promotion

LE GRANG'LARGE - .

ATRIUM
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LOIEIRE & BPATRIMOINE ' a

LE SARTHOIS Sre o
LES JARDINS DU CENTRE 0.
BEAUMARCHAIS e
ESPACE AVENIR O
JARDIN DES PYRENMEES o,
LES JARDINS DE UATLANTIQUE '
DOMAINE DU 80SQUET .

L

bilv nppy
3 i _f‘a':

Py e
Niemam

Aucund cesston sur lapériode

. A
g a0

MOBILEC

(*) TUP : Dissclution eatroinant la transimission uaiverselle du petrimoine au profit de son associdactinnnaire unique.

Secteur hatelleris de pleln air

© méthede
3141272009

o ol'ipeéret

% cimérét i
31/12/2008

31/12/2009

Scidid

31/12/2008 -

LES ALMADIES
LES FONTAINES
RUGA S

Aucuné Eréation sur 3 'périnde

1

ETO AUREILHAN 0 __

ETO BRANTOME - o0’

ETO BRAIN SUR L'AUTHION 400

ETO CHALONNES . 100 N
ETOLANOBRE 100"

ETO MONTPON: 100

ETQ LES ILES PASSY . 100 .

ET0O PLOLIESCAT 1100

ETO QUINSON 160

ETO MUUNSTER 100
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EYO SEPPOISLEBAS . NC " 100

ETO SOUILLAC ‘ NC 100

TUP aunlveau de VILLAGE cswrr.m ) S

LE CASINO DE LA DUNE: - . NC 100

DOMAINE OES ISCLES ™ " NG 100

HL ASSOCIES N NC - 100

NEPTLINE AQUAVIVA *. S NG, 100

GORGES DU VERDON.& T NC. . 100.

PARC LES VIGNES NG “ 100

LES PIBOULES NC - 100
VERPAGL NE | 300 B0 R0 R
VOYAGES KIRWARN - i NeP ] 100 ' i '
CAMP.DE LAFONT .. R TNET -ddp’ N
EURL LEBOIS DE PLEUVEN L NC A0
CAMPING RIEU MONTAGNE o NET T - 100° ]

EURL LENEPTUNE - .- NG - 1080, ‘

CAMPING LES VIGNES,, * R N g0

LES FONTAINES 7~ T NC Aog -

CAMPING DE L'EURDPE NE. A0

PERRET" " T Ne' o 100

MOULINDE RAVID (SJ\S) NG 100

CAMPING AQUA VIVA T 2100

DOMAINE D'ANGHIONE I (v IO I

EUROLAL - L IR

CAMPING DE LA FORET, £ 100

CAMPING COTEAUX. DELAMARINE : .. 100, b

CAMPING DES TOURS.” 100 < NE -

LE MOULIN DE DAYIG (SARL} 160 i ONE

{*) TUP : Dissofution entrainant la transmission universelle du putdmolne au profit de son assecld/actionnaire unigue.

4.3 Socictds exclues du périmetre

Aucuni entité contrdlée par fa société consolidante ou par une des soclétés contrilées dircoterment ou indirectemnent n'est exclue du
parimatre 3 Fexception de :

Les hameaaux de Village Center— SIREN 504 125 162

Monie Biangg ELIRL - SIREN : 519172 175

5CIHImmo lovest Littoral — SIREN 508 406 931
Cos socierés sant exclues en raisan de leur carnctére non significatif : activité en démarrage non significative,
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Note 5 i

CEPY,

Teer ke ] oy 1y et
Ecarts d’acquisition | - couiie )
\;:?:?L’?:?-QIH.}FT\‘ o L ‘_""P,.'-"'

Les écarts d'acouisition sont testés coniprmément & la méthode exposée eh hote 2,8 selon deux niveaux d’UGT : test annuel par pile
g'actvits (UGT de premier mveau) ot test si indice de perte de valeur par site d’exploitation (UGT de deuxiéme niveau).

Présentation des coavly d'acgnisitioh pat regrovpement J'UGT

Ecarts d*acquisition par 3111242008 31/12/200%
regroupemeant d'UGT |

on mititees o'Euros villeur Brute sréctation valeur nette valeur brule dépriciation valew netle

31f12/2008 31/12/2000

an millkers d'Euros dépraciation valeur bhrute  dépriciation  valeur notte

Escapade Terres Océanes . 545 1124 0 BAB ]| 579
Sylvacane R 76
Camping-de I'Europe 304
Domélﬁédeslscles o S 1259

- 772

Neptune (Aquaviva)

- B854

Les Vifngs . 1464
Cateau-de fa marlné.' 11195
Campiiig des Tours " 50
Domalne ¢'Anghlone & - - 2160
La Fordt. - 2659
Eurolag’ . 3143
Rieu Mantagne .

Les Fonfaines

CapdeiHomy

21/12/2008 31/12/2009

en milliers d'Curos

valeur brute  dépréciation dépréclation  valeur nette
o ] - Y b .

Square Hes Epinettes’ " .
Hama '
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Dot des dearts d'ageeisition par UGET du seclone Gestion Pateimoninle

31/22/2008 31/12/2009

en mitllers d'Euros

valeurbrute  dépréciation  valeur pette  valeur brute  dépréciation
. ‘k. 306 B . . .

tmmio Invest
La cavaller.
Tot:

N 0 te 6 N;;gm;-l, ﬁ'“':"'l'f.;?’jﬁ

GEP -6
Immobilisations incorporelles QE"-"N"k—"i*-i‘dlim.)

*Q’f}&ﬂm: gy \f

\ar.
parimétre

Valeurs brules

Contessions, brevets,::
dralts dimilalres

QOuverlure

Augmentat” Birminut” Autres Cloture

1073

brolts t bail

Fonds de commeree *'
Autrq's'iljr'hm:r. e
Incorporelles

Amaortissements ot Var.

déprécintions Cuverture  Augmentat” I rintrn ] Clisture
465
Droits 5u hail 364
Autres Irmma, o
Incorporelles . ‘ .
Total st o 504 b 243 829

Les printlpales variations des immobillsations incorporelles sont :

La cession d'un droit av ball A9KE
Ln cesslon d’'un fonds de commerce 7BOKE
La ventllation de Facguisition du Parc des Allais entre éléments Ingorporels et carporels SO0KE

Sectenr Hotallevie de Plein Air

Valeurs brutes e : inut’ Chre Aulres Cloture

Concesipns, brevets,
drofts simllaires

Dralts 3t bail

" 3338
2666

Fonds e commerce
Autres Irmimo,
Incorparelies
Total.

13
6543
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iy 1.(_')’1/

Var.

Amortissements et
périmdtre Autres Clotnre

déprécialians

Quverture Augmental® Oiminut”

Concessions, brevets, TR
droits slmllalres Lo CULRAT BB

Dratts au bal e 247 oan
Fonds de commerce N

Autres immu
Inmrporelles

_[gtal-‘,., . e "“‘""‘"."435

37

_(8) ‘
364

@

Rl 691

Secteur Promodion immobiliéee

surs brutes s Augmentat®

Com:ess uns, bravets, | .
drolts simllalres Ll oo 15

Total . S T 1

i1z

Amertlssements ¢t
préciations »  Augmentat®

Conhcessions, bravets; .
draits similaires :

Total

T 100
100

Secleny Réesidences de Tourisme

Cléture

Valeurs brutes Quvarture Aupmental” Oiminut® 14 Autres

Concéﬁfé'lcns, brevets
draits similaires

Total

Ammllf-:emcntr at
ClBture

Quvertre Augmentat® Biminut®

Secteur Holding

Var.

Valours brutes Ouverture  Augmentat” Dimi crimétre Autres Cloture
Concessions, brevets - ' :
dealts slmllalees EEL)
Total- . 355

Amortissements ot Var.

déprdciations Quverlure  Augmental® Diminut* périmitre Autres Cldture

Condesilons, bravets
droits simbaires

Total
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Note 7 i

M ar
VE A
EA A
(

A
i ea b ey ‘ . CERTIFI
Immobilisations corporelles (hors immeubles de placement) SONRORA
— = . S \q'.,‘.-.- ; ot
St =

Immobilisations corporelles hors immobllisations linancées par credit-hail

ar;

Valeurs brutes Duverture Augmentat® Diminut® érimetre Cléture
[: |

Terralns 14626 2 390 (354) 1400 (1033) 17 028
Aménagementsterralns 5720 1491 (149} (708) 2530 8884
Constructions 14049 1124 (2 406) 695 (633) 12 829
Inst.tach,Mat.& Outillage 6596 1448 (2 098) 1016 {2) 6960
Autres Immo.Corporelles 2843 580 (885) 343 {234) 2652
Immo.Corporelies en- ‘
Cours 28 2041 (110) 2 [358) 1602
Total 43 867 9074 (6.002) 2749 270 49955 |

Amaortissements et Var,

dépréciations Ouverture  Augmentat® Diminut® périmatre Autres Clature

Terralns 475 123 [598)
Aménagements terraing 1494 (5 (32) 84 551 2702
Constructions 3612 738 (277) 283 565 4921
Inst tech.Mat.& Outillage 4678 738 (7d0) 676 36 5388
Autres Immo.Carparelles 1523 272 (288) 299 [152) 1653
Total 11782 2477 (1337 1342 402 14 664

tmmaobilisations linancées par erédit-hail
Valeur Biute  Amort/dép  Valeur Nette

Eléments
Terrains 6850 ' 6854
Constructions 2544 1043 1501
Inst tech Mat.& Outillage 21293 7032 14261
Autres Immo, Corpo 53 41 12
| Total 30749 8116 22 633

Secleur |H'l“'ll“|illll

Var.
Valeurs brutes Ouverture  Augmentat® Diminut® périmetre Autres Cloture

Terralns 145 (69 76
Constructlons 1027 (200] 126
Insttech.Mat.& Outlllage 3 3
Autres Immo.Corporelles 208 {99] 199
Total 1473 0 (1 068) 0 0 04
Amortissements et Var,
dépreciations Ouverture Augmentat® Diminut® périmétre Autres Cléture
Constructlons 216 43 (179) 80
Inst.tech.Mat.& Outillage 2 1 3
Autres Immo.Corporelles 131 30 (48) 113
Total 345 74 (227) 0 0 196

Le groupe a cedé son siége social pour 900 KE ce qui explique |'essentiel des diminutions des actifs corporelles
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Sectewr bdtelerie de plein alr

Var.
Valeurs hrutes Cuverture  Augmentat” [ pc.’*rn'ne tre Autros

Terralns CB

Aménngementsterﬁms 5708 . 8873
Construetlons o 13023 12543
Constructions €8 " 2548 2548
Inst.tech,Mat.& Outlifage - 6593 6956

Inst, te'ch Mat. & Out(llage
s o
Autra‘s"]'miho‘Corpdreltés :

Autras. Imma. Cﬂrporéll&s o

21 292
C2194

CR . : 53
Immo Corporelles el : E
caurs., AN -.{207) 1589
AvR Acptes suf .
Irimnd. Cabpo. ‘ ‘

G916 14161 79798

Amorlissements et var,
dépriciations Ouverture at” imi périmétie Autres Cléiture

Aménagemems terrains 1

Cnnstructlnns

Consiruct[uns B

InsttechMat & Duti!la,,e :
Inst.bet Mat & Oullllage

Autresimmo. Curpc:réi‘ies‘
Autres Immo Corpon‘z[ies ,

Sectear Goestion patrimoniale

Valq_ur brutes Quverture  Augmentat® Diminut” ; ( Autres Cléture
Terraiif qn:3 ‘ L
Cunstructluns

Constructions cg e (4)
Autrés|mmo.Corporeéiles 14
o s

Amorlissements ot Var.

dépréciations Aupgmentat® Diminut® pé'mt-tre ulres
Cons‘trﬁ%tlohs R = 1602) ‘ - Y 403
Constihctions €8 . 602 (321)
Autreslmrno.tarpnrelms ] =g \
Toial . L L a4




oihgiar e ANHUNET

Seetewr vésidenee de {ourisme hOHI L iy
ol

Var.
périmétre Autres

Valeurf- brytes Quverture  Aupmentat® Riminn”

Aménagements terrain{

Construc:tlons -

Autres lrnrno corpurelles
Immo.ﬁorpor&lles en ‘
cours

Total. -

Amortissement rture Augrmn

Aména‘"‘ementsterrains '

Cnnstructmns
“Total © Do !

Svcleur Holding

Valeurs brutes 2 Avgmontat® Diminnt” Arir Autres

Augmoentat”

Autms lmmo Corpureiles :

Note 8

Immecubles de placement

Phiab e e e s

Los immeubles de placement e rattachent exclusivernent au secteur gestion patrimoniale

Var.

Cidture
srérimatre

Valeurs brutes Quverture  Augmentat® Diminut®

Imtmeubles en pleing’
pmpﬂété

Immeubles en crédit- hail
Total R

6411
7443

Amartissemants ot
depréclation

Ouverture e " Diminut”® \ al. res Cloture

Immeubles en plelna Ll

propriété

Immeubies en crédltwballl‘ ‘ 1179
Total - o $1.019 1284

[
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Note 9 |

Participations entreprises associées ﬁ{ﬁ"{"“.“"‘“ HEN G,

RPN
s
" T A

Autres

Aupmentat”
Ly 204
5 204

Eléments Quverture
Titres (Mis en Equivalenca . 164
Tatal -n . S 164

Diminut* Cldture

Cing socidtés sont mises en dguivalence
«  5AS Cap Canseil, socidté a qui est confide notamrment I'assistance 4 maitrise d'ouvrage et olus généralemant le service
aprés vente du secteur promotion
« 51 Bas Fourncaux.
«  5CI Balaruc I'Etang
+  SARL Lolsles Plus
«  RARL Domitignne

Note 10

Actifs disponibles a la vente

Adtils fimmaeiers disponibles i o venle

. Var. .
Elémaents Ouverture  Augmentat” Diminut’® Autras Cldture

périmetre

Titres CIAT - - . 8 R 3
Total .. 8320 18320

La cession dus titres CIAT 9 engendré une plus-value de 702 k€ sur 'exercice,

Actifs non ournnts destinds a &fre céday

Var.

Eléments Ouverture  Augmentat” Riminut” . Autres Cloture
perimeétre

Actifs Cap dei'Homy -

Passifs non caurants destinés a Clre eédds

Var.

Lléments Quverture  Augmentat® Cininut® Clotura
périmétre
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Note 11

Autres actifs non courants

st o

ety e e

_,-' iy (‘u’} G e, L

Tivveiner fivrs

C I PR AR

Secteur 31/12/2009 31/12/2008 Varialion Y Variation
Hotelterts de plein air, L as4 235", 19, 8%
Prommton L 1056 80| 249 3%
Gestlor Pateimaniale,’ L Al 0%
Hésidences de tour{sme R N 0%
144 i 304

1449 1148 6%

Note 12

Stocks

Gl
((4“.(_ 'f‘\ll

.L
4
-..'rf

] o
_.‘I’!\_.. LI ST TR S

Eléments

3171272009

31/12/2008

Torealnd™'

Marchinds de blens '

10772

Promotion prodults ﬂnis

12125

22 103

Prﬂmqtiun ancows . i
' s\ Total

Stock Hﬂtellerle Pleln Alr

55 194

Matiéres premibres

276,

de praduction da‘ .

1858

Marchandlses

" 506

$\ Total

Stack Gestion Patdmigine

2635

340

En- caurs de pruductlon
‘ s\Total 240
Stock Résidences da
taurlsme b
Marchatidises
' 5\ Total , i
Total Géndral . 52502 1187) Chisddps| V58328 1607, 53168
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Note 13

Créances d'exploitation

Qd,(\ﬂﬁl A .,\, f“.

Créances clicnts et comples raltachés

£n millicrs 8'Furos 31/12/2000 31/12/2008 Variation % Variation
Hétellerie depleinalr : ‘ , LY R ‘
Promation o ‘25 803 |4 472

Gestlan Patrimoniale - SV BR8] 227

Résidentes do tourisme i AL 5|

Holding I B - C 1897

Total % I R 217 T

Les créances cllents rattachées au secteur de la promotion immobiliere s"élévent & 25 868 KE, Elles sont cormptabllisées aur moment de
la signature do Macko de vente et sonl réglées au fur et & mesure des appels de fonds en fonetion de Favancement des travaus,

Autrey actifs courants

En rnilliars d'Euros 31/12/2009  31/13/2008 Variation % Varlation
HatelldrTe de plein air 2094 R I - '
Promation ‘ B 716 57303 L1413

Gestlori Patrimoniale AT L 782 ']-'f' (515]

Rémdem:es de tourlsme Rk v 1S w104

Ho!dlng S B 1133 (1 126)

Total.". L 11345 vieae7| L (822)

Note 14

Actifs financiers & la juste valeur

Met aul

Net au

En milliers d'eu 3!12!2009 31712 /2008
H&tel!erleplelnalr 275 oW
Promotion I 2857
Gestion’ patnmonlalé 2200
Résldencedetourlsme L
Holdmg ‘ . 14 266
Total A © 19 608

Les actils financlers 4 I juste valeur du groupe sont compeosés de valeurs mohilidres de placement,



Groupe Promeo

LOISIRS & PATRIMOINE

Note 15

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Plesd e tpe bt fivenn

Proprtin ot e Dnniee s i wi g

Enmilliers d'eurgs
Hatellarle plein air

MNet au
2171272009

Not au
31/12/2008

variation

fromotion Immobllidie

Gestion patrimontate "

Rétldenia de tourimhs
Holding R

Total

Note 16

Capitaux propres consolidés

-d‘:-’”-.' .f’ TR
rAcu LN |',‘.\1‘-’l, .
a‘.'b iy N,
K RN
LM )

i s
£,

Au 31 décembre 2009, o capital social de Groupe Proméo 5A est constitud de 3 061 374 actlons de un euro, Ce capital n'a pas connu
d'évelution depuis exercice précéoont. Les BSAAR créés lors de I'émission de l'emprunt obligatalre de 34 500 K€ de févtier 2008
pourralent porter le nombre d'actions de la suciété 4 3 Y51 374 &'ils étalent tous exercés,

Principales caractéristiques des BSAAR :

Nombre
Code ISIN
Période d'exercice

Prix d'exercice

Intérils minorilaires
En millters d'Euros
Inté&r&ts hors groupe:;

31/12(2

008

690 000

FROO1IO563916

3 tout moment du 12/02/2010 au 12/02/2015

70,88 €

31/12/2008

Varlallon
... 387

“h Variation

[128)%

fésultdt des minoritaires
Total. - |

A%

Analyse des impacts compiabilisés dirceleinenl e capitins propres

SWAP .

En milfiers d'Eurc

tmpact sur les
capititux

Total 0

Actifs financiers dispiohibles & la vérite

) "3:3("2'1"77)

[ 41 }
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Note 17

Provisions nan courantes ot courantes

AT TR T A AN]SR TV I TR (T

[ RS TR ARSI R R T

en milliers d'Euros

Provisions non courantes
Avantages nu
persannel &
Iong terme

total non
caurant

Litipers,

cantenticus

Pravisions courantes

Autres

Perle @ .
provisions

R total courant
tenmingisen

Dotntimns

Reprlses _

Dﬂl‘lE sictaur promnt(ﬁn

Dont secteur Hatellcr c de
plein ajr, :

Dont secteur Gestion, ,'", '
‘patrimeoniale

dont secteur Holding ..

Les provisions sont valorisées en fonetion de fa meilleure estimation du risque par le management,

Note 18

Emprunts et dettes financiéres a long terme et 4 court terme

1H.1 Dettes financiores along terme :
Le reclassement dos dettes financliéres & plus ou meing leng terme en matigre d'emprunts K'a pas 6té rdalisé¢ pour les camptes 2008,
Ainsi afin d'avoir une information comparative Iz plus adéquate, [a colonne « réincorporation part <1 an » a &té ajoutde.

Ouvertiire

Iielncorp partxl ilh

Nouvéaux .

Var; Pérlmétre

Varlatio"n' luste vale

Recins:. partig <1’ a

Cléture”

Ventilatlon par échéance

En milliers d'Euros

Ernprunts
ahligataires

Emprunts

EMprunts it baux

Tatal

o 55 080
255 dns 55 639
+de 5ans 9421

47

——
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Ventilation par secteur d'activité

Eldments

Propmotion

obliga

EI"IIPI'LII'H.S

Emprunts

Emmprumts
Créddit

Hatellérle de plein alr

Gestlof’ patrimonlale

Résldence de Tourlsma

Holding "

TOTAUX"

Seclenr promotion

Quverture.

Raclass: . partie <1° an

42

NQUVEEIUK L -]
Var.| Pé;,llmétre - :
Rbst,. = . (660
Variatigns '
Reclass, ¢ 1an (185}
Cldture.

Sectenr Gostion Pavbiuoniale

Eny milliers d'Euros

Duvarttii*é

Emprunts

) Emprunts
ablipatalres F

Emprunts
Crédits baux

Reclass! partle -: 1ar

Nouveaux

Var‘. M‘r[m&iré o

Rost:

Varlatibns

Reclass"»: 14n

Clﬁtur& 3

Sectenr Hotellerie de Plein Adr

En mnilliers d"Euros

Quvertyre..:

Emprunts

Emprunts
obligataires P

G269 |

Ernprunts
Crédits baux

heclass! partie <1 an: ‘

Nouveaux . 8100
Var, Péfimdira 3706
Rbst. . - -1 2949}
Variatidns 3

Reclass: < 1 an

Cléture” - .

"B aga

e s obods Ditsciers

Gt e T e A
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Sectewn Holding

-"‘1,(\(\ e i

ol
HITMESE,

Nauvealx

Quverture: n 30266 1194 e
Reclass.partie <1 an .’ - 757 (R 2
‘- 7758

ORI R ER RIS T ML TN

AT

Hir o et .

iy el e
Crleeegp e

Var. Pjiidtes

Rbst, . - -

Variations N o ‘
Rectass.i< 1'on {796} {3 390)
Clotures ih5H86 i

18.2 Detles financiéres i court terme

Concours
Bancaires

Cradits d'

Total
accompagnement

Eléments

11547

Nouveatik 3128
var, Périmatre coni ]
Bbst, - - (26 300) - (1808) |
12079 2468

Ventilation par sectear d'activicé

Crédits o'
accompagnement

Concours
Rancaires

Eléments Tolal

Promation R
Hatellerie ‘de plein alr
Gestion patrimaniate
Réstdences de Toursme -
Holdin ‘ Lo
Total .

U qzpre |t

Les crédits d’atcompagnement sont des « autarisations de découvert » données par les bangues pour une opération de promotian
donnde. Les erédits d'accompagnement incluent aussi les « emprunts enarchands » gul, euy, participent au financement de biens
immahlllers destings & o revente, Leurs rambaursements s'effectuent sur une période de court terme (1 4 2 ans) suivant ta nature de

Iopération,

18.3 Ventilation des principales detees tinanciéres par natove de taux

L.es dettes 4 leng terme sont financdes principalement & taux fixe & 'exceptlon de lemprunt obligataire. Afin de gérer le rlsque [1¢ & la
fluctuation des taux d'Intéréts sur 'emprunt obligatalre émis an 2008, le groupe a conclu un contrat d'échange de taux d'intéréts (les
caractéristiques de cet Instrument sont présentds en note 19 - Instrument financiers, Les dettes  long terme représentent 78 913 KE
dant 31 782 K€ pour la dette ohligataire.

Los dettes financiéros courts termes composées par des crédits d'accompagnemonts pour fa promotion Immobiligre et deg lignes de
découvert pour financer le BFR pour lo HPA sont gontractées a taux variable et représentent un encours de 14 548 K& & tin 2009,

{ a4 ] y
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Note 19
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Instruments financiers ( (W ERRNUTRITE \
'lww‘Nr‘, 7 )

a5 instrumeonts dérivés contractés par le groupe au 31 décembre 2009 sont exclusivement liés & |1 EES ta o’ F'SEIUE de taux d'intérét.
IIs sont qualifiss de dérivés désignds comme instrument de couverture de flux de trésorerle, Le risque de taux est géré globalement par
rapport 3 la dette financiére netle du groupe afin de se prémunir contre une housse éventuelle de taux d'Intérédt. Pour ce faire le
groupe a contracté un SWAF de taux d'intéréts {(garantie de taux) auprés d'un établissernent bancaire de premier plan,

Ay 31 décembre 2009, le montant notionnel et la valaur du contrat de SWAP souscrit en couverture ¢'emprunt 3 taux variable estle

suivant :

Valeur de marcha Date de maturité

Natlonnel au
du swap{en

i Date de départ
milliers o'euros) d

Taux pritenr Taux emprunteur 31/13/2009

Euribor 3 mols © 3,89% (fike) aas00000( ... . -20281| . 11février2008 | = .1ifévrier 2013

principales caractéristigues de la garantie de taux
Caractéristiques de la dette

- Payeur des mantants 3 1aux variable du groupe
Eléments Payeur des montunts fixes ! variables : visant & étre couvorte par
Groupe Proméo Autre partie cocontractante cet instrument
du SWAP
i’ ‘E.l‘l'qu
34275 K€ ‘
Euribor 3Mojs - 1,17%

Devise
Mantant notionnel
Taux

34500 Kﬁ -
Euribor 3Mols . v

11/02/2008 .

Date de 'opération d'échange 11/01‘/2.;?;]8'.-

11/02/2008

Date de commencement - IJIDZ(ZQQB

Date d'échéance finale

022003 | 11/02/2013

La pérlodicité des échéances, la pérlode d'échange et le supporl de lindexation des deux taux variables sont identiques pour
Finstrument de cauverture et la dette couverte ; seul le montant notionnel est diflérent de 225 K€ soit 6,5% du montant notionne! de

la dette qui fait I'objat de la couverture, Uinstrument de couverture a ainsl £té pereu comme dtanl efficace,

Note 20

Dettes d'exploitation

o8 Variation

3 1/12/2005-

Elémoents

31/12{2008

Dettes fournisseurs - 535
Passifs d'impdts courants 38%
Autras passds courams (4%) .
Total i 29%
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Ventilation par secceur d'activité Q;z;ii'diif': VR
"JL:"‘
clitven: N
A ( e pd s )
Dalte
. .mu e
i .
promotion. -~ |- asesa| ée¥6l..  15773] . 56330
Htellerie de plein afv ]~ 3923) sor| 0 2287 ¢ e7St
Gestion patrimanlﬂle Y 7Y R 1501
Holding.": ‘ - ] 1824 - ‘383l - 2968
Résidences.de S T R
Tourisme - co 928 - Liad
Total . 38752 | - 92ay{ . 19338| - 6733}

Dans e secteur de la promotion, la différence entre le chiffre d'affaires acté constaté dans les comptes sociaux et le chiffre d'affaires &
iavancement constaté dans les comptes conselidds est comptabil'sée en produit constatd d'avance. Celui-ci gst comptabllisé en autres

passifs courants.

Note 21

Actifs et passifs d'impots courants ¢t non courants

31/12/2009 31/1?/2008 anatlon % Varijation

Actl d'ir‘hpﬁts nuncﬁufénts L)
Actlfdlmpbts courants . L L
Passifdfmp&ts nen n::aurants (12419} - L5 129
Passlfdimpﬁtscoumnts , . (@23and C(25308] 0%
Tatal Neti ‘ o LR {14 793)) ..,(1449‘1)' (302 29

£ Millices d'Eurcs Actils 0'lmpMs  Passifs d'Impéts non
non courants courants

Traitement 3 I'avahcéﬁﬁent 3 246
Crédits-baux : ‘. 30,;";' ‘
lmpbts £ur pm\dsionslmra groupe .- Py
OBSAAR. o 1107
Juste valeur ‘ 5‘1;15;.
Dil’férences temporalres a3 9
Eﬂﬂagemant retraite —
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Gy
Chiffre d’affaires SSONTGR e
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ B "‘1'1»«- mmﬁ‘y

Promofion immobilidre - 13%
Hatailerie de plein alif'{ i 15%
Gestlon Patrimoniale -57%
ﬂésldences de tour!sma : e NA.
Hold!ng L - L -

Tota) | 72365 - A05127] v azaaal v 16%

Le chiffre d'affaires du secteur hatellerie de plein air provient essentiellement dos ventes de séjour et des ventes de mabil-hames, qui
se décomposent en ventes de mobil-homes neufs et d'occasian. Les ventes de mobil homes d'occasion sont retraitédes on chiffre
d'affalres consalidé conformément aux normas [FRS,

Ventilation do chiffre daffaives du sectone Wdtellerie de pleio afr

Ventes de séjours et.CA connexes "
Ventes mobll hames,neufs

Dbu homesd'uccasloﬂﬁ
Total, | . ‘

Note 23

Résultat opérationnel courant

Résultat
opérationnel
courant (EBIT)

Chliire

En Milliers o Euros Laffaires

Géstap patnmonla!e
Holdlng
Hotellarle de pletnalr
pramation immoblli&re
Résude es de toursine

Pramatlon ‘ Yhzdat) e -(461)
Hotellarie de pleln A B 178 wr (164)
Résidences de tourisme " ! ‘ o 670
Gestlon Patnmanlale siong L L
Ho1ding ; T1677| 1440} . 1737
Tatai - ) 10320 . 1oo038| . 282
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Eilectils moyens en cguividlent comps plein aw 31/14/72009 . !
Secteur Total Femmes  Hommes " Cadris  Employés

Promation. o ‘

Hételleria de plein alr‘ T
Résidances de touriste -
Gestlon Patrimoniale.t |
Holding '’ L 3
Total S R B4

Autrey produits ¢l charges opérationnely

En milliers d'Evros 1/12/2009  31/12/2008  Variation % Variation
Pramotign " (318), L - (222)
H&tellerle de plein air -8By " 58) . '(60a) 1041%
Gestidn. Patrimanlale C {1, s414] (6524)| 0 -102%
Halding : " (802) " (100) 2{702) | 703%
Total .. - (1890)| . BiR2 Fos2p|  amm

Note 24

Colit de l'endettement financier

colt de I'endettement financier net

£n milliers ¢'Euras )
31/12/2000 33/12/2008  Varlation

Bramation

Hétellérie de plein alr . 766
Gestion:Patrimonial . 301 (274)
Halding ' - ie73)0 U794
Total i 4909 " 33661 T 1543

Note 25

Pl euve d'impdt

Nom des socidtds
SAS ESCAPADES TERRE ()CEANE {"} B
SARL ETO LANQRRE ../
SARL YERRASSES DU, FQRT

31/12/2009 31/12/2008

{*} Par prudence, les déficits de la soclété ESCAPADE TERRE OCEANE ont €Lé actives partislterncnt en 2009 © activation & hauteur de
celle faite cn 2008.
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Taux d'impdt difdores veteiwis

31/12/3009  31/12/2008

Grsrir)s

Retraltemant réserves. S C33,33% 33,3304
- 33,33%| . .33,33%

Retraitement exercice - .

l"lvuvv d'impdit

Résultat ' ensemh e consolidé o .
Résultat des soclétés MEE non transparentes ‘
Impdts surles bénéfices :
Inpbtsidifférés L
Total Impot comptabilisé Comptes Consolldﬁs S
Résultat consolidé avantimpdts - ;
Charge d'impdt théorique
Différehces fiscales permanentes
0 diffiérés non activés (1)
Molns'ﬁalue long terme -
Autres
charga d’lrnpﬁt recohmtuéa

o

of J} socl" ! és dont Iz camctere probablﬂ de récupér !

"'"ﬁ:desact.fj"s"fc';{:kmpﬁtn'c'.g:‘,t?fc't” rempl .

Note 26

Information sur les parties lices

Transactions charges Froduits Créances Dettes
En Milliers d'Euros 31/12/00  31/12/0% 31/12/09  31/i2/08 31/12fo8  31/12/08 31/1209 31/12/08
Parties fides en amon i e s Lo : ‘ '
Coentreprises '
Entités assocides
Autres’ parlies llées

“l_am

Echéahces

maine d'un an
de 14 5ans
plusde 5 ans

ldentités dos partigs lides -
Parties lidas an atmont : Financiére 2G 5ARL ;
Coentreprises : socidtés de copromotlon immobiliére : Clermont Ampére, M3G Imme, SMP, Terrasses du Port, Gd Large ;
Entités assucides - La Domitienne, Balarug I'Etang, Bas Fourneauy, M. Cap Conseil, Loisirs Plus ;
Autres parties lides ; Néant
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Note 27
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Engagement hors bilan ﬁ‘ N iy g,
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A bs srm e s o
GO

F;,

"“x,_’"“’:r e L

{en milliers d'Euros) 31/12/2000 31/12/2008

Garantie finanmére d'achévement {1)
Sous total1- X
Cautlons bancalres © '

Garanties sur les etnpriints
garantie sur les crédits o accompagriement

Garantlessurles crédnts haux immubil!ers e 5188

Autres’.. o B 3 1 . 0
Sous toral 2. ' . 4959 s9 183
Total ' 74370 . 97407

{1) La GFA correspond aux paranties danndes paur finaliser las travaux restant a exdcuter sur les promotions immabilieres

Note 28

Rémunération et avantages dos organes de direction

31/12/2009

{vanlages . Fmis * letons de ‘Avanhu

I Brut 2008 P
nature | deDép.  Présence ennature.  de Dép.

Qlivier Ganfvena

Dom'lnl':’]‘:helliervy o
FredéedcBourely [ na |

Sruno 'DUfraisse

Alain Degrassat i5

Gér;lrd Murclano “':'

Charle‘ Rugglerl R

Jullen nugg!eri

Avantages postérisurs & 'emploi : néant
Avantages i leng terme : néant
Indemnité de fin de contrat ; néant
Paiement an actions : néant
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Note 29

Rémunération des commissaires aux comptes /JW”" G

CToTT I v
&S‘ ST /
Prestation Cabinet . Menon ”'\U S

Cemfication des camptes annuels e: des mmptes cnnsoildés . ‘

Groupe PmméoSA s 1 . 105

Filiales | Cie) e

Soustotal i L lge)] o Aips

Aurtres: di!igences et prestat!ons durectement Iiégs “?{ lg misgton de :’dmmissar{at X

camptes W ' : S

Gmupe Proméo SA

Filiates: - ° '

Soustuhl

Autres prestatmns rendues par Ies ré$eaux aux fiIIalus intégrées gluba!ﬂment

Juridique, flscale o

Autres

Souslotal )

S 184




